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Aos vinte e quatro dias do més de outubro do ano de 2018, as 14h30, nas dependéncias da Caixa de

Previdéncia dos Servidores Municipais de Cubatio, foi realizada reunifio conjunta extraordindria do

Conselho Administrativo do Fundo de Previdéncia dos Servidores Municipais de Cubatio e do Comité de
Investimentos. Compareceram os conselheiros Alda Rodrigues da Silva, Vinicius Gongalves de

Freitas, José Lazaro da Silva e a suplente Luciana Silva Morais e os membros do Comité de
Investimentos, Srs. Igor Matthaus Miranda Leite, Rafael Henrique Motta, Eduardo Aboboreira ¢

Sérgio Mitsuo Tamashiro. Presentes ainda o representante da LDB Consultoria Financeira, Sr. Marcos

Augusto Paro de Almeida e o Superintendente, Sr. Aparecido Amaral de Carvalho. Ausente o

Conselheiro Douglas Predo Mateus, devido a compromissos de ordem pessoal. Ausentes os demais
conselheiros, sem justificativa. Aberta a Reunifio, o Sr. Marcos iniciou suas explanagdes acerca dos

assuntos pautados, a saber, Politica de Investimentos para 2019 e adequagdo da carteira de investimentos.

Sobre a Politica de Investimentos, foi feita uma breve explicagdo sobre a natureza desta, com meta de

retorno esperada de INPC + 6% a.a., bem como a necessidade de adogdo de melhores praticas de gestdo

\ previdenciaria, para adequagdo do FUNPREVI a legislagdo vigente. Sucinta explanagdo do papel

3 consultivo do Comité de Investimentos, bem como a preparagfio técnica necessaria para os membros do
referido Comité, e da atuagdo da Consultoria de Investimentos na anélise realizada sobre as aplicagdes

, "\\_ existentes. Abordada as questdes do modelo de gestdo, da segregagdo de massas e do plano
\._.f’ previdencidrio, Acerca das aderéncias da Metas de Rentabilidade, foi explicado que a rentabilidade da
W carteira nos ultimos trés anos est4 aderente & meta de rentabilidade escolhida. Sobre a aplicagdo existente
atualmente, percebe-se que a maioria dos investimentos do FUNPREVI esta alocada em Fundos de Renda

Fixa. Explanado sobre a situagdo atual do mercado financeiro, com inflagdo prevista para 2018 percentual
de 4,44% e para 2019 o percentual de 4,22%. Devido a isto, é prevista uma meta atuarial de 10,5%.

/
p

: Assim sendo, o cendrio projeta uma exposigdo maior ao risco, dado que a projegdo da taxa Selic para
2019, segundo o Boletim Focus de 19/10/2018, serd de 8%, o que por si, se mostra insuficiente para o
atingimento da meta atuarial projetada. Explanado sobre a aderéncia da carteira de investimentos, sobre
as discussdes da Reforma da Previdéncia e seus reflexos. Sobre a Alocagdo Objetivo para 2019, foi
explicado sobre a situagdo atual de investimentos e das possibilidades de alocagéo, considerando os

J limites de enquadramento previstos na legislagdo. O representante da Consultoria informou que, nos
termos existentes, ndo existe impossibilidade para alocagfo em nenhum fundo de investimento. Acerca do
)’ aprecamento de ativos financeiros, foi explicado sobre a precificagdo dos ativos da carteira, de acordo
com o Manual do Custodiante, caso contrario, na hipdtese de aquisigéo direta, foi explanado sobre os
y requisitos existentes. Sobre a gestdo dos riscos, foi definido que o acompanhamento do risco de mercado
sera feito através do VAR, além de explanado sobre as notas emitidas pelas Agéncias de Riscos e sua

‘,_ adequagdo a Politica de Investimentos, para riscos de crédito. Explicado sobre o risco de liquidez e a sua
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divisdo classificatéria, também sobre a redugdo de demanda e a defini¢do do percentual minimo da
carteira de acordo com os horizontes existentes, sendo definido o percentual minimo de 90% em fundos
com resgate em até 30 dias. Explanado também sobre o risco de terceirizagdo, uma vez que 0s recursos
investidos sdo definidos pelo gestor do fundo escolhido, ¢ ndo pelo FUNPREVI, bem como acerca do
risco sistémico. O Conselheiro José Lazaro questionou sobre a origem dos desenquadramentos existentes,
sendo respondido pelo representante da Consultoria sobre o histérico desses fundos e o que ocasionou
esses desenquadramentos devido 4 alteragdo das resolugdes existentes sobre o tema, que modificou os
limites previstos anteriormente. Apds, passou-se a anélise dos produtos financeiros que foram ofertados
pelas instituigdes financeiras ao RPPS como possibilidade de investimento. Realizada a apreciagdo do
risco-retorno no ano desses fundos, de 29/12/2017 até 18/10/2018, que demonstrou que os fundos ARX
INCOME FI ACOES ¢ OCAM FIC ACOES foram os que apresentaram melhores resultados. O
Conselheiro José Lazaro questionou sobre os fundos que se encontram com irregularidades apontadas
junto & Secretaria de Previdéncia, a saber: MAXPREV FIC FIDC e FII BC FF11. Foi explicado ao
conselheiro que as medidas deliberadas em reunides anteriores ja foram tomadas e as irregularidades
sanadas. Quanto ao atingimento da meta atuarial, foi perguntado ao representante da LDB Empresas se
haveria a possibilidade de alcangar o estabelecido no periodo restante até o fim do exercicio de 2018. O
representante informou que as realocagdes pretendidas estdio em consonéncia com o que o mercado indica
para o alcance da meta atuarial. Explanado sobre o cendrio atual e os reflexos do cenério politico
existente. O Comité questionou o representante sobre as possibilidades de realocagdo de fundos em renda
varidvel e multimercado, que sinalizou que a melhor expectativa seria a diversificagéo. Realizados
debates sobre as possibilidades de realocagio para sanar a questdo do desenquadramento dos fundos e
adequagdo da Politica de Investimentos. Apés deliberagdo, foram definidos os limites de alocagdo
objetiva da politica de investimentos, que constara desta. Questionado o representante sobre a exposigao
que poderia ser causada mediante a realocagdo dos valores em questdo para 0 segmento de Renda
Variavel. Foi explicado que a movimentagdo do montante pretendido vai em diregdo ao descrito na
Politica de Investimentos vigente. Foi exposta a preocupagdo dos membros do Comité de investimentos e
dos Conselheiros presentes com a volatilidade apresentada pelo mercado as vésperas da eleigdo
presidencial, e explicado pelo Sr. Marcos que sempre existe o risco, mas defendeu novamente que a
decisdio estd baseada no cenario esperado e também em consondncia com a Politica vigente. Definidos os
valores que serdio realocados para adequagdo dos desenquadramentos. Serd resgatado o valor de RS
8.000.000,00 (oito milhdes) do fundo BTG PACTUAL TESOURO IPCA GERAL FI RF e R$
32.000.000,00 (trinta e dois milhdes) do Fundo SANTANDER FIC CORPORATE REFERENCIADO DI
e posteriormente distribuido entre os Fundos ARX INCOME FI ACOES e OCAM FIC ACOES, na
ordem de 50% para cada um deles. Também ficou decidido pelos presentes a realocagdo do saldo restante

do Fundo SANTANDER FIC CORPORATE REFERENCIADO DI apés o resgate citado, para o Fundo
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SANTANDER INSTITUCIONAL RF REF DI, para adequagdo conforme a Resolugdo CMN n°

4604/2017. Ap6s analisada e discutida a sugestdo de Politica de Investimentos apresentada pelo Comité
de Investimentos, foi aprovada pelos membros do Conselho Administrativo do Fundo de Previdéncia dos
Servidores Municipais de Cubatdo para vigéncia no exercicio de 2019, juntamente com as realocagdes
necessarias para a readequagdo da carteira, conforme a Resolugdo CMN n® 4604/2017. Nada mais
havendo a ftratar, deu-se por encerrada a reunido, as 17h45, e eu Alessandra Martins Alves

, secretaria executiva designada, lavro a presente ata que foi lida, aprovada e assinada.
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