Caixa de Previdéncia dos Servidores Municipais de Cubatéo

I“stado de Sdo Paulo

Cubatdo. 23 de dezembro de 2010.

477" da Fundagiao do Povoado
61? da Emancipagio

Oficio n” 1813/2010/CPSMC/sup/dad/tcls

A
COORDENADORIA GERAL DE AUDITORIA
ATUARIA, CONTABILIDADE E INVESTIMENTOS - CGAAI

Ref. Demonstrativo da Politica de Investimentos de 2011

Servimo-nos do presente para encaminhar a essa
Coordenadoria Geral de  Auditoria, Atuaria, Contabilidade ¢ Investimentos — CGAAL o
Demonstrativo da Politica de Investimentos de 2011 do Municipio de Cubatio, Estado de Sao
Paulo, representante legal da Unidade Gestora Sr. Silvio Alvarez Junior.

Sendo 0 que temos para 0 momento, aproveitamos

a oportunidade para reiterar nossos protestos de clevada estima e consideragio.

Alenciosamgnte,

Silvio Alvarez Junior
Superinten{lente

Avenida Joaéﬂu’i’n} M iéucl Couto, n? 1000 - Vila Couto — Cubatdo/SP
[Fone (13) 33626699 Fax (13) 33616752

E-mail - contato/@caixacubatao.sp.gov.br



Conselho de Administracao do Fundo de Previdéncia

FUNPREVI

Aos vinte ¢ um dias do més de dezembro de dois mil e dez, as 15h20 horas, realizou-se na Caixa de Previdéncia
dos Servidores Municipais de Cubatao. reunido cxtraordinaria do Conselho de Administragdo do Fundo de
Previdéncia dos Servidores Municipais de Cubatao — FUNPREVI gestao 2010/2011. Estiveram presentes 0s
seguintes membros: Representantes do Poder Exccutivo — Franz Josef Hildinger ¢ Francisco Carlos Santos.
Representante do Poder Legislativo - Afonso Ligorio Alves Ataides, presidente. Representante dos Servidores
Inativos e Pensionistas — Jurandir da Silva membro. As servidoras Sras. Thereza Christina L. de Souza

Secretaria Executiva do Conselho; Heloiza dos Santos Rocha Costa — Chefe DFI, Cecilia dos Santos Neves—
Chefe do DCO, Lucidalva O. Almeida Santos - Chefe DAD e o Gestor do Fundo Sr. Silvio Alvarez Junior.
Nesta data trataram da aprovagiio da Politica de Investimentos. Os Conselheiros fizeram a proposta e aprovaram
a aplicagdo na Renda Variavel em 20%. Foi aprovada a alocagdo de 3% no Fundo Imobiliaria com autorizagdo
de aplicagio imediata de 1% cm Fundo Imobilidrio RB Capital ¢ demais sujeitos a deliberagdo do Conselho.
Aprovada a aplicagiio de 2%. em Il A¢des Referenciados — Art. 8% 1 ¢ 15% no FI em Agdes - Art. 8%, L
Totalizando os 20% da Renda Variavel. Passando a Renda Fixa para 80%. Desta forma fica aprovada a Politica
de Investimentos com os indices acima alocados. O Presidente do Conselho falou com o Superintendente, sobre
a inscrigio no curso CPA 10 ¢ CPA 20 para todos os conselheiros no ano de 2011. Reunido orcinaria

05/01/2011. Sem mais para tratar, deu-se por encerrada a reunido, as 16h e eu, Thereza Christina L. de Souza,

L

LGt A sccrcltdria exceutiva designada, lavro a presente ata que foi lida, aprovada e assinada

por todos.
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PREVIDENCIA SOCIAL

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

NOME DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/MUNICIPIO/UF : CAIXA E PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPALS DE CUBATAO

1.1 CNP): 47.498.340/0001-58

2. Exercicio: 2011

3. Responsavel pela elaboracio da Politica de Investimentos: Silvio Alvaraz Junior Data da Ata 21.12.2010
4. Orgho superior P ©: Conse Administrativo do FUNPREVI Data da aprovagao:

5. Meta Atuarial: Indexador_@ndtcp Nacional de Pregos ao Consumidor - INPC) — Taxa de Jurcs (6% aa )

6. Divulgagao/Publicagdo: ( X ) Meio Eletrénico () Impresso

7. RESUMO DA POLITICA DF INVESTIMENTOS - RESOLUCRO CMN n® 3.922/2010

2 WAlacacdoldasirecursos 7.2, Diversificagho
Alocacho dos Recursas/Diversificacao Limite Reso/ucao % | Limite Alocacao %
a, Renda Fixa - Art. 7° 80
a.1, Titulos Tesours Nacional - SELIC - Art, 79, [, "a" 100 ] o|Come o estabelecide no Art. 12° As aplicagbes dos regimes proprios de previdéncia soclai erm
" . — fundos de investiitento em cotas de fundes de investimerta serdc admitdas desde que scfa
2.2 F1100% titulos TN - Art. 79, 1, °b N 100 45 | possivel identificar e demonstrar que 05 respectivas fundos mantenham as compasizdes, limitas
a.3, Operagdes Compromissadas - Art. 70, 11 15 |e garantias evigidas para os fundos de invest'mento de que trata esta Resolugdc Art. 13° As

0
2.4. F1 Renda Fixa/Referenciados RF - Art, 70, 111 30 5 aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de nvestimento ou fundo de irvestimerto em cota$
: " de fundos de investimento a que se referem o art. 7¢, 'ncisos 111 e IV, ndo podem excedar a
a.5. Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV 30 5]20% (vinte por cento) das aplicagoes dos recursos do regime proprio de previdéncia social. Art.
o 0/14° O total das aplicagdes dos recursos do reglme proprio (e previdéncia social em um mesmo
S
S
S

a.6. Poupanca - Art. 79, vV

*

fundo de investimento deverd representar, nc max'mo, 25% (vinte e cinco por certo) do
patriménio liquide do fundo. Fica ainda definido gue estd limitado a 20% o percentual que pode
ser alocado em titulos e valores mobiliarios de um Grico emissor,

a.7. Fl em Direitos Creditérios - aberto - Art. 70, VI 15
a.8. F1 em Direitos Creditorios - fechado - Art. 70, VII, *a" S
#.9. Fl Renda Fixa "Crédito Privado™- Art. 70, Vi1, "b" 5

Os fundos enquadrados neste artigo suborninam-se ac gue estabelece os Artigos 129, 130 e 149
da Reslugdo 3.922/10. Nao podem exceder a 20% (vinte por cento} das aplicagdes dos recursos

b. Renda Varidvel - Art. 8°

~
=1

b.1. F1 Agdes Referenciados - Art. 80, 1 30 A A .
SEREIETT ’ " do regime proprio de previdéncia social. total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de
-2. F1 de Indices Referenciados em Acdes - Art. 89, 11 20 O] previdéncia social em um mesmo fundo de Irvestimento deverd representar, nc méximo, 25%
b.3. Fl em Agdes - Arl. 80, 111 19 15[(vinte e cinco por cento) do patrimonio liquidd do fundo
b.4. FI Multimercado - aberto - Art. 89, TV 5
b.S. F1 em Participagoes - fechado - Art, 8¢, v 3 0| Desde que suas cotas sejam negociadas em boisa de valcres
b.6. FI Imobilldrio - cotas negociads em bolsa - Art. 80, VI 1 5 3
Alivos em enquadramento:
c. Total | 100

8. Cenario Macroecondmico e Andlise Setorial para Investimentos

O RPPS CAIXA E PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPALS DE CUBATAQ considerou os seguintes valores para os principars indicadores econdmicos norteadores de seus investimentos: Inflagao IPCA/ 2011: 5,20% / Yaxa SELIC
12,25% / Crescimento do PIB: 4,5% / valorizagdo do IBOVESPA acima de 10%. Ass'm, havera a manutengde da maioria dos recursos em fundos indexados a familia de indices IMA, pois estes foram consolidados na Resolugdo 3922/10 e
por terem proporcionados as melhores rentabilidades em 201C permanecem como boa alternativa de Investmentos além da sua aderéncia a nossa meta atuar:al. No segmento de renda var'avel acreditamos nos bons resutados que as
empresas brasileiras apresentardo em 2011 e serd assim feita uma ¢'versificagdo neste segmento entre fundos indexacos aos benchmarks permitidos (Ibovespa e IBrX) e os que perseguem outros indices, bem como aplicagdes em fundos
imobiliarios.

9. Objetivos da gestao

A Politica de Investimentos do CAIXA E PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CUBATAD ter “ome objetivo estabelecer as diretrizes das aphcagdes dos recursos garantidores dos pagamentcs dos segurados e beneficiarios do
regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manut2r;30 do seu equilibrio econdmico-finance ro e atuanal, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranga, rentabilidade, soivéncia, liquidez e
transparéncia.A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducdc £as cperagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os Investimertos em institui¢des que possuam as
seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicie da atividade de adminictragdo de grandes volumes de recursos e em ativos de banco risco.Para cumprimerts do objetivo espec’fico e considerando as
perspectivas do cendrio econdmice, a politica estabeiecera a modalidade e o5 [imites legais e operacionais. buscanda a mais adequada alocacao dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, medio e longo prazo, atendends aos
normativos da Resolugdo n® 3922/10 do CHMN

10. Estratégia de formagao de precos - investimentos e dasinvestimentos

Antes das apiicacdes a gestav deste RPPS terd de ter recebids visita de representants o taty para verificagdo do atendimento a ser recebido em caso de aplicagdo bem como de verificagdo do enquadramento do
produto, seu histérico de rentabilidade e risco e perspectiva de rentabilidade s21s%210ria pe “orizonte ect Amico 2sperado

Todos 0s ativos e valor mobilidrios adquinidos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas e L'Gu'cagao e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacao autorizadas pela CYM. A gastdc deste RPPS sempre fard a comparacao
dos investimentas com a sua meta atuarial para identificar aqueles com re tabilidade insat'sfatiria, su iradequagao ac cendrio econdmico, visando possivels indicacdes de solicitagdo de resgate

produts financere

Stop Loss
O RPPS utihzard o modela de stop loss com objetive de eliminar serdas Tinanceiras er corseqlencia de movimertos adversos do mercado. O limite de stop loss adotado sera o utilizado no modeis de cor’role de risco descrito no itern
6.4, tanto para os segmentos de renda fixa e renda varidvel.

Reallzacho de Lucros
Para o0 segmento de renda variavel o RPPS adotard a estratégra de realizar o ucro excedente 2 variagde do [PCA - Indice de Pregos ac Consumidor Amplo, acrescido de uma taxa de juros de 10% a.a. O valor resgatado deverd ser alocado
no segmento de renda fixa.

11. Critérios de Contratagio - Administracho de carteiras de renda fixa e renda varidvel

a’ dades de investimento descrita no item 7 desta politica ¢ em bancos auturizados 8 funcionar pelo Banco Centra! do Brasil.

A administragdo dos recursos do RPPS & realizada internamente. A alocagdo <¢os recursos serd feta nas

12. Testes Comparativos e de Avaliagio para acompanhamerto dos resultados dos gestores e da diversif cagdo da gestao externa dos ativos

O monitoramento da rentabihidade dos fundos ¢ Ttules Que fei uden o carteira du RPPS tera o pencdicdade mensal teestral, semest-ai e anual, Por sa tratar de gestao propria, dispensa o teste comparativos e de avaliagao de
gestores.

13. Observagbes:

a) Segmento de Renda Fixa
Para o segmento de renda fixa, ¢ benchmark utilizado serd a varfagdo equivalente a 106% do IMA-B. No entants. o RPPS podera rever o benchmark do segmento de renda fixa ao
iongo do prazo de vigencia desta Politica de Investimentos:

b) Segmento de Renda Variavel
Para o segmento de renda varidvel, o benchmark utilizado ¢ o [bovespa. Entretanto, o RPPS polera rever o benchnark do segmento de renda varidvel ao longo do prazo de vigencia
desta Politica de Investimentos.

14. Entidade certificadora/valldade da certificagho

Nome da Entidade Certificadora: ANBIMA Vaidade do Certificado (data): 20/10/2012
15 . Declaracso: A itica de 1 i e » documentacho que a suporta, encontra-se & dispcsicio dos 6rgios de controle e supervisio compftentes
Responsével: Silvio Alvarez Junior - CPF 799.503.298-68 Data: 22.12.2010 Assinatura: -1

s vl




CGRPPS - Certificagédo dos Gestores dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituido em parceria
entre @ ABIPEM - Associagao Bras leira de Instituicdes de Previdéncia Estaduais e Municipais e a APIMEC
- Associagdo dos Analistas e Prof'ssiorais de Investimento do Mercado de Capitais.

As Instituigbes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderao a titulo institucional,
dar apoio técnico atraves de cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/cu
funcionarios das Instituicbes para capacitacdo de servidores e membros dos Conselhos: bem como,
contraprestagao de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja énus ou compromisso
vinculados aos produtos de investimentos.

Os novos recursos aportados deverdo ser aplicados nos produtos de investimentos que apresentarem
melhor rentabilidade |'quida num periodo ce avaliagdo de no minimo 6 meses anteriores & data de
aplicagado, estejam de acordo com os limites descritos na Tabela apresentada no Item 7 4, respeitandc 0s
enguadramentos definicos nesta Politica de Investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucdo CMN n® 3922/10.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do orgao superior competente, que aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Silvio Aly¥a {Junior
Profissional Certificado pela ANBIMA
Conforme Portaria 155/08
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1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolugdo dc Conselno Mcnetario Nacional - CMN 3.922, de 25 de novembro de 2010, a
CAIXA E PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CUBATAO, apresenta sua Politica de
Investimentos para o exercic'c de 2011, aprovada por seu 6rgdo superior competente.

A elaboragao da Politica de Investimentes representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo
0 processo de tomada de decisao relativo aos investimentos dos RPPS. Empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econémico-
financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios
técnicos de grande relevancia, ressalta-se que o principal a ser observado, para gue se trabalhe com
parametros solidos, € acuele referente & analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o
enquadramento entre ativo e passivo. levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e
as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos da CAIXA E PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CUBATAO
tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengdo do
seu equilibrio economico-financeiro e atuaral tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da
seguranga, rentabilidade, solvérciza, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainca, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo das
operagoes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicdes que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administragao de grandes volumes de recursos e em ativos de baixo risco.

Para cumprimento do objetivo especificc e considerando as perspectivas do cendrio econémico, a politica
estabelecera a mocaldade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alccagio dos
ativos, a vista do perfil do passivo no curtc, médic e longo prazo, atendendo aos normativos da Resclugao
n° 3922/10 do CMN.

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2011

A presente Politica de Investimentcs esta baseada nas avaliagdes do cenario econdmico para o ano de
2011, tendo-se utilizado, para tanto, dados e cendrios constantes do Relatorio de Inflagao, publicagado do
Comité de Politica Econémica — COPOM, http://www4.bcb.gov.br/?RELINF e o Relatorio de Mercado -
FOCUS, http://wwwd4 bcb.gov.bripec/GCI/PORT/readout/readout.asp, ambos na pagina do Banco Central do
Brasil.

O Boletim Focus & um informe que relata as projegdes do mercado com base em consulta a
aproximadamente 100 (cem) instituigées financeiras, e é divulgado semanalmente.



Retrospectiva 2010

O ano de 2010 foi muito instrutivo na formacao e aprendizado em gestao de investimentos de recursos
financeiros previdenciarios para os gestores dos RPPS brasileiros. Foi o primeiro ano completo de vigéncia
e adaptagdo das carteiras dos RPPS a Resolugao 3790/10.

O cenario econdmico interno brasileiro foi bastante influenciado pela crise financeira internacional gue se
evidenciou em 2008.

Com o objetivo de reerguer os niveis de crescimento da economia americana e dos paises integrantes do
bloco europeu, as respectivas autoricades monetarias praticaram politicas monetarias expansionistas com
reducdo dos juros basicos a niveis proximos ce zero e fartos aportes de recursos ao sistema financeiro,
notadamente o bancario.

Como reflexo direto destas medidas aqui no Brasil, percebemos a valorizagéo do Real frente ac Dolar e
vultuosos valores financeiros direcionados aos nossos mercados de renda fixa e renda variavel. A
valorizagdo do Real prejudicou parcela de nossa pauta de exportagcdes, embora o maior percentual de
nossa pauta sejam exportacdes de produtos primarios que estdo com boa valorizagao nos mercados
internacionais. A valcrizagao do Real a udou a que o Brasil controlasse a inflagdo interna, que € alimentada
pela variacao de precos externos, ou sea, de alguns produtos importados que influenciam a variagdo do
IPCA.

O ano de 2010 iniciou com a Taxa SELIC Meta em 8,75% e, provavelmente, fecharemos o ano com uma
taxa de 10,75%. Esta evolucdo ca taxa basica de juros de nossa economia trouxe as primeiras
rentabilidades negativas sgnificativas em termos percentuais nas cotas dos fundos IMA, no segmento de
renda fixa, introduzidcs pela Reso'ugao 3790/1C.

Os fundos de investimentos trazidos pela Resolugdo 3790/10 apresentaram excelentes rentabilidades e, em
sua grande maioria, agueles ofertados pelo mercado aos RPPS apresentaram variagbes superiores a meta
atuarial do ano.

O PIB brasileiro apresentard em 2010 um crescimento superior a 7%, © que € um elevado numero em
termos mundiais. A continuidade da estabilicade econdémica durante e depois da crise de 2008, a elevada
oferta de crédito peic sistema financeiro, o baixo desemprego e adogéo de politicas fiscais anticiclicas no
inicio do ano, como a redugao do IPI de um grande numero de produtos, foram os principais fatores que
explicam este compcrtamento.

No segmento de renda variavel, a variagao dos principais indices, o IBOVESPA e o IBrX , ambos muito
influenciados pelas agdes da Petrobras, gque em 2010 levou a termo um processo de capitalizagéo muito
grande, conturbado e em formatc pouco comum que proporcionou uma forte desvalorizagao de suas agdes
e os consequentes reflexos negativos neste dois indices

Com o crescimento do PIB, mutas empresas de capital aberto tiveram incrementos em vendas e
consequentes resultados financeiros postivos expressivos, ainda que parciais. indices setoriais de
valorizagao de acdes que nZo sac influenciados pela Petrobras apresentaram boas rentabilidaces.

Perspectiva para 2011

Na avaliagdo do COPOM - Comité de Politica Monetaria do Banco Central, o patamar de juro € apropriado
para o momento, por colaberar para a sustentagdo da inflagdo nas metas e para uma recuperagao nao

inflacionaria da economia. segundo a ata de sua penultima reunido no ano de 2010.
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Entretanto, a Ata do Cepom afirma que a projegao para a inflagdo de 2010 elevou-se em relagao ao valor
considerado na ultima reunido do Copom, e se encontra "sensivelmente" acima do centro da meta de 4,5%,
fixada pelo CMN - Conselhc Monetario Nacional

O comité garante gue, "caso esse cenarc ndoc se concretize tempestivamente, a postura de politica
monetaria sera ajustada de modo a garantir a convergéncia entre o ritmo de expansao da demanda e o da
oferta”, indicando sua pront'dao para alterar a Selic.

Para 2011, a ata tambeém prevé uma inflagdo maior, mas ainda no centro da meta, sem especificar o
numero.

O documento divulgado pelo Copom é referente ao encontro passado, ocorrido nos dias 19 e 20 de outubro,
quando o BC manteve a taxa basica de juros em 10,75% ao ano, sem viés.

A minuta do Copom estima também a possibildade de que o superavit primario termine o ano em 2,4% do
PIB - Produto Interno Bruto, abaixo da meta de 3,3% do governo.

O motivo, segundo o documento, seriam os gastos com o PAC - Programa de Aceleragac do Crescimento,
sobretudo os restos a pagar de exercicios arteriores.

Em nossa avaliagao, a ata divulgada pelc COPOM reforca a visdo do Banco Central anunciada no
comunicado apds a reuni&c e a percepgdo de que a taxa basica de juros da economia ficara estavel por
algum tempo.

O que reforga nossa visao é a seguinte afirmacgao trazida pela ata:

A ata da ultima reunigo do Comité de Politca Monetaria (Copom) do Banco Central (BC) apontou que a
inflagao tem tendéncia benigra, embora tenha admitido riscos de aumento nos pregos.

"Neste momento, prevalece o entendimento de gue a convergéncia da inflagdo para o valor central da meta
tende a se concretizar’, conforme cescreve ¢ documento.

Riscos

Em que pese a expectativa otimista, existem riscos ao cenario, como ressalta a ata, fazendo com o que o
Copom monitore atentamente c comportamentc da economia diante do atual patamar da taxa basica de
juros.

A inclusao da expresséc "certo’ para o impacto da situagio externa sobre a inflagac brasileira na ata da
reuniao do Copom - Comité de Politica Monetaria mostra uma maior duvida do Banco Central sobre a
dire¢do da economia internacioral e o tamanho do seu "viés desinflacionario" sobre o Brasil. Episédios
como a recente elevagao da taxa de jurcs na China e informagdes de que o afrouxamento quantitativo nos
Estados Unidos néo deve ser t&c forte quanto in calmente se pensava s&o fatores que agregam incerteza
em relacdo ao futuro

De qualquer maneira, o Banco Central visivelmente cré que o Brasil esta importando uma inflagdc menor
por conta da baixa atividade eccndmica internacional, o que tem ajudado a autoridade monetaria no
controle dos pregos. Esse impacto & percebido na alta dos precos de bens comercializaveis - produtes que
podem ser importados, que em 12 meses esta abaixo de 4,00%, enquanto os nao comercializaveis - como
0s servigos - tém rodado acima de 5,00% na mesma comparagao.

Outro ponto que merece destaque da ata € em relacéo ao mercado de trabalho. O Banco Central esclarece
que ha um processo de acomodagdo no ritmo de contratagbes, mas, curiosamente, menciona que esse
processo nao inclui o setor publico. Os dados da PME - Pesquisa Mensal de Emprego indicam que a
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administragdo publica tem mantido o ritmo de contratagdes, o que ajuda a sustentar a demanda e causa
impacto fiscal.

Alias, a questdo fiscal foi novamente mencionada pelo Banco Central no documento, mostrando que todo o
cenario de trabalho da autoridade monetéria € tragado considerando um esforgo fiscal extra de 1% do PIB -
Produto Interno Bruto em 2011, com a retomada da meta cheia de 3,3% do PIB. Para o Banco Central, essa
economia adicional representa uma contribuicdo s'gnificativa para conter a inflagdo — Estudos baseados em
calculos internacionais mostram que um aumento de 1 ponto porcentual nos gastos publices leva em geral a
um aumento de 1% na inflagéo. '

A ata do Copom reforca ainca o cenario do Banco Central de retomada da atividade econémica depois de
dois trimestres de relativa estagnagdo da economia. Por enquanto, a autoridade monetéaria acredita que
essa retomada se dara em niveis que sao sustentdveis. O Banco Central ndo se compromete com um
determinado nivel ce PIB potencial, que revela quanto o Pais pode crescer sem gerar inflagdo, mas as
indicagbes s&o de que a instituigao nac trabalha com um numero muito além de 4,5%.

Inflagao para 2011

O Boletim FOCUS, de Bance Central, que resulta da pesquisa semanal junto & cem instituicdes financeiras
sobre a expectativa destas em relagdo & economia, elevou a sua previsdo para a inflacao para o ano de
2011,

As expectativas dos economistas do mercado financeiro para o IPCA - indice de Pregos ao Consumidor
Ampilo para 2010 é que fique em 5,72%.

Para 2011, entretanto, o mercado projeta a inflagao também acima do centro da meta, devendo ficar em
5,20%, consequentemente projetando ligeirc declinio em relagao ac ano de 2010.

Deste modo, a expectativa do mercado para o IPCA tanto de 2010 guanto de 2011 & que fique acima da
meta de inflagdo determinada para o periodo - de 4,50%.

No Brasil, o sistema adotado € o de "metas de inflagao”, pelo qual o Banco Central ajusta a taxa basica de
juros para atingir a meta pré-estabelecida. Para 2009, 2010 e 2011, a meta estabelecida pelo Conselho
Monetario Nacional € de 4,50%, com um intervalo de tolerancia de dois pontos percentuais para cima ou
para baixo. Assim, o IPCA pode ficar entre 2,50% e 6,50%, sem que a meta seja formalmente descumprida.

Taxa de juros

A pujanga da economia brasileira em 2011, mesmo apresentando desaceleracio em relacdo a performance
de 2010, preocupa alguns segmentos do mercado financeiro que alerta para pressées inflacionarias. De
uma forma geral, o Relatério de Mercado, divulgado pelo Banco Central, aponta tendéncia de alta para a
Selic ao final de 2011. Entretanto, percebe-se uma clara divisao entre os que apostam na manuten¢ao dos
juros e os que esperam que 2011 encerre com uma taxa basica em torno de 12,25%.

O segmento que vé estabilidace prolongada da Seic atribui maior importancia ao cenario externo frente as
pressbes de demanda interra gue poedem sustentar a inflagdo acima do centro da meta, ja fixado em 4,5%
ate 2012. Este ano ja esta dado. O ano que vem depende muito do cendrio externo. E inegavel que as
importagées tém tido papel benéfico para a inflagdo, atenuando outras pressées. E o cenario & parecido
com o de 2007, quando as importagdes contribu'ram para o controle da inflagdo, adiando o inicio do ciclo de
alta do juro para o ano ce 2008 Desta vez, a retomada da alta da Selic vai depender, igualmente, dos
efeitos do crescimento mundial soore a economia doméstica; caso o Brasil continue crescendo a um ritmo
chinés, a valorizag&o dc real em algum momento n&o sera suficiente para conter a inflagéo.

j



E importante, ainda, destacar o momento peculiar que alguns consideram de desinflagdo no mundo, mas
que pode ser visto como resultado de excesso de licuidez de bens e de capital. Os Estados Unidos, o Japao
€ a zona do euro, com suas economias enfraquecidas, estdo exportando bens e capital. Logo, as
importagdes, por pa‘ses como o Brasil, ficam mais baratas porque o pre¢o dos bens caiu cu porque o dblar
esta perdendo valor frente a varias moedas. Enquanto esse cenario prevalecer, a taxa de juro necessaria
para garantir inflag&c mais baixa sera menor Claro que as contas externas terdo grande piora, mas do
ponto de vista do BC - cujo mandato & zelar pela meta de inflagao - o trabalho estara sendo feite”, explica
Leal que nao descarta, porém, uma reversao de cendrio em meados de 2011.

Mas ha quem esta na contraméao do mercado e projete corte do juro em 2011, sustentando que nao havera
chogue nos pre¢os cas commaodities. A pressdo agora vista pode ter carater transitorio. Considerando que o
cenario externo ajuda, sendo possivel fazer a transigdo até que o hiato do produto feche diferenga entre o
crescimento econdmico e o PIB potencial, que nac gera inflagdo, o que deve ocorrer ac longo do segundo
semestre de 2011, sem subir mais os juros. Porianto, o Banco Central, olhando um ano € meio a frente, ja
teria condigdes de cortar o ‘uro. O risco gue se impde € ocorrer algum choque |4 fora, pegandc a economia
brasileira ainda aquecida.

Outra vertente do mercado tem a expectatva de elevagao da Selic ainda no primeiro trimestre de 2011. Os
argumentos para que sustentam esta expectativa apontam o arrefecimento na produgao industrial mais em
fungao das importagdes. Nao se vé&, contudo, reducdo da demanda. O crédito e o mercado de trabalho
seguem com forca e o descompasso entre o produto efetivo e o potencial persiste. No comego do ano
devera ficar nitida a necessidade de ajuste adicional da Selic e o Banco Central deve iniciar o processo de
aperto monetario.

Além de seu cenario incorporar um ciclo mais longo de alta de juro em 2010 e que nao se confirmou a
perspectiva para a inflacdo cue € de alta, o Banco Central deve elevar a Selic no primeiro trimestre cu pelo
menos comegar a discutir o assunto. A deflacio externa sera tao forte, e a demanda interna forte pesa mais
na decisdo sobre a politica monetaria.

Com expectativa de inflagdo ascendente no iricio de 2011, a maioria dos agentes do mercado financeiro
estima que a taxa basica de juros, atualmente em 10,75% ao ano, chegue ao fim de 2011 em 12,25% ao
ano, com elevacao dos juros acima, ja a partir do primeiro trimestre de 2011.

A expectativa de jurcs maiores em 2011 é justificada pela ata do Copom divulgada ao final de outubro de
2010 pelo Banco Central. No documento, a autoridade monetaria prevé um aumento da inflagdo em 2010 e
2011, impulsionados pelos gastos publicos.

Crescimento economico

As proje¢des em relagao ao PIB - Produto interno Bruto para 2011 esta em 4,50% ao ano. Na ultima
pesquisa, 0 mercado manteve inalterada a expectativa de crescimento.

E importante lembrar que a projegac do mercaco financeiro para o PIB - Produto Interno Bruto de 2010 era
4,8% de crescimento. Mas € importante destacar que dificimente a economia mantenha o félego para um
crescimento igual ac projetacdo para o encerramento de 2010, sobretudo, porque a base de calculo parte de
uma base pequena em 2009.

Taxa de cambio

O cenario para o mercado de cambio ainda é incerto. Entretanto, os analistas do mercado projetam para o
cambio ao final de 2010, uma taxa em torno de R$ 1,70 por ddélar. Para o fim de 2011, a projecao
permaneceu estavel em R$ 1.75 por ddlar.
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Balanga comercial e investimentos diretos

O mercado financeirc projeta para o resultado da balanga comercial (exportagdes menos importagbes) em
2010, superavit de USS “6,3 bilhdes contra US$ 18,0 bilhdes esperado na semana passada.

Para 2011, o Banco Centrai, mostra atraves do relatdrio Focus, que o mercado projeta crescimento para o
saldo da balanga comercial de US$ 8 bilhdes para US$ 8,5 bilhdes de superavit.

Em relagéo ao IED - Investimentos Estrangeircs Diretos, a expectativa do mercado para o ingresso de
recursos em 2010 foi conservada em US$ 30 bilhdes. Para 2011, a projecdo de entrada de investimentos no
Brasil permaneceu em US$ 35 bilhdes.

4. CONTROLES INTERNOS

Sao elaborados pelos respcnsaveis pela gestdo dos recursos da CAIXA E PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CUBATAO. relatdrios de acompanhamento das aplicagdes e operagdes de
aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicagd@o. Esse relatdrio seré elaborado trimestralmente pela empresa de consultoria contratada e tera
como objetivo documentar e acompantar a aplicagdo de seus recursos.

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colccados & disposicdo do Ministério da Previdéncia Social,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragcdo e demais 6rgéos fiscalizadores.

Caberd aos conselhos do RPPS acompanhar a Pol'tica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a
efetiva aplicag@o dos seus disposit vos.

As operagdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos), devera ser realizada
através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja atendem aos pre-
requisitos para oferecer as rcdas de negociacdc nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco
Central. A CAIXA E PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CUBATAO devera ainda, realizar
0 acompanhamento de precos e taxas pratcados em tais operagdes e compara-los aos pregos e taxas
utilizados como referéncia de mercade (ANDIMA).

Dentro da vigéncia do contrato gue o RPPS mantém com a Crédito & Mercado Gestao de Valores

Mobilidrios Ltda esta contemplada a consu'ta & oportunidades de investimentos a serem realizados no
ambito desta politica de investimentos.

5 METAS

5.1.Atuarial

Os recursos financeros administrados pela CAIXA E PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CUBATAO deverao ser aplicados de forma a buscar um retorno superior ao indice Nacional de Pregos ao
Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se sempre a adeguagao do
perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de
mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.
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5.2.Gerencial

Com relagdo a meta gerencial, seré utiizado como benchmark, para as aplicagdes das disponibilidades
financeiras do instituto, o IMA-B ou parametrc compativel com a meta atuarial.

6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

6.1. Definigao da Aplicagao de recursos

E de competéncia do Superintendente respensavel pela gestdo do RPPS, ou diretor ou funcionario
delegado por este, definir a aplicagao dos recursos financeiros do Regime Proéprio de Previdéncia Social.
Cabera ao Superintendente em concordéancia com o érgéo superior competente, a operacionalizagdo da
Politica de Investimentcs

Sua atuagdo se pautara na avalacdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto
ao comportamento das variave's econémicas e fica limitada as determina¢des desta Politica.

E relevante mencionar que qualquer aplicacdc fnanceira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

e Risco de Mercado - ¢ o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes financeiras
disponiveis nc mercado ‘financeiro. corresponde a incerteza em relagdo ao resultadc de um
investimento financeirc ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras
nas condi¢cdes de mercado. E ¢ risco de variagbes, oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais
como taxa de juros, precos de a¢des e outros indices. E ligado as oscilagdées do mercado financeiro.

* Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele em que
ha a possibilidade de o retorno de investimento n&o ser honrado pela instituicdo que emitiu
determinado titulo, na data e nas condicdes negociadas e contratadas;

* Risco de Liquidez - surge da dificu'dade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo ro momento e nc prego desejado. Ocorre quando um ativo estéd com baixo
volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o prego que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aque e gue o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario verder a gum ativo num mercaco iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda
sem sacrificar 0 prego do ativo negociado.

6.2. Modelo de Gestao

De acordo com as hipdteses previstas na legislagdo, Resolugao N° 3922/10 do Conselho Monetario
Nacional, a aplicagcao dos ativos sera realizada por gestao, propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagbes dos recursos da CAIXA E
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CUBATAOQ sera propria.
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6.2.1. Gestao Propria

A adogéao deste modelo de gestao significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do RPPS,
com profissionais qualificacos e certificados por entidade de certificag@o reconhecida pelo Ministério da
Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria 155/08, que para tanto ird gerenciar a aplicagao de recursos.
escolhendo os ativos, delimitando os nivels de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagdes. Que
figue entendido que as decisbes de investimentcs definidas pelo gestor responsavel deverdc ser ratficadas
por seu 6rgao super or competente

O RPPS tem ainda a possibildade de contratagao de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugdo 3522/10, para prestar assessoramento as aplicagbes de recursos

6.3. Precificagao e Custodia

Os Ativos Mobiliarios integrantes da carteira do regime proprio da CAIXA E PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CUBATAO deverdo ser marcados e comercializados a valor de mercado,
buscando otimizar ganhos e mirimzar a realizagdo de possiveis perdas, observadas as regras e 0s
procedimentos estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de
Liquidacéc e Custod'a: SELIC, CETIP cu Camaras de Compensacéo autorizadas pela CVM.

6.3.1. Stop Loss

O RPPS utilizard o modelo de stop loss com o objetivo de eliminar perdas financeiras em conseqgléncia de
movimentos adversos do mercado O limite de stop loss adotado sera o utilizado no modeio de controle de
risco descrito no item 6.4, tanto para os segmentcs de renda fixa e renda variavel.

6.3.2. Realizagao de Lucros

Para o segmento de renda vaniavel, 0 RPPS adotara a estratégia de realizar o lucro excedente a variagao
do IPCA - Indice de Pregos ao Consumidor Ampio, acrescido de uma taxa de juros de 10% a.a. O valor
resgatado devera ser alocado no segmento de renda fixa.

6.4. Controle do Risco de Mercado

O RPPS, adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o calculo do mesmo:

o Modelo ndo parametrico;

* Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
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e« Horizonte temporal de 21 dias uteis.
Os Iimites estabelecidos séao:
« Segmento de Renda Fixa: 2% (dois por cento) do valor alocado neste segmento.

e Segmento de Renda Variavel: 18% (dezoito por cento) do valor alocado neste segmento.

6.5. Controle do Risco de Crédito

Na hipotese de aplicacao de recursos financeiros de RPPS, que exijam classificagcdo do risco e crédito das
emissdes e dos emitentes (insttuicdes financeiras) serdo considerados como de baixc risco os que
estiverem de acordo com a tabela abaixo:

Tabela 1. Instituigdes Financeiras e Fundos de Investimentos

Agéncia Classificadora de Risce Rating Minimg
. Standard & Poors ; brBBB .
Moodys Baa.br
' Fitch Rating BBB(bra)
SR Rating brBBB
! Austin Asis BBB
Risk Bank | "Baixo Ri§go para Médio Prazo

As agéncias classificadcras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no Brasil e
utilizam “rating” para class ficar o nivel de risco de uma instituigdo, fundo de investimentos e dos ativos
integrantes de sua carteira.

-
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7. ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS DO EXERCICIO DE CAIXA E
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CUBATAO

7.1. Segmentos de aplicagao

Esta Politica de Investimentos &€ determinada em concordancia com a Resolugdo CMN no. 3922, de
25/11/2010, e prevé os seguintes segmentos de atuagao

7.1.1. Segmento de Renda Fixa
7.1.2. Segmento de Renda Variavel

7.1.3. Segmento de Imoveis

7.1.1. Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos financeiros da CAIXA E PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CUBATAO em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de
investimento abertos ou fechados, os quais deverdo estar aptos a receber aplicagdes desta categoria de
cotista, segundo a legislagac em vigor.

7.1.2. Segmento de Renda Variavel

As aplicagées dos recursos financeiros do RPPS em ativos de renda varidvel poderado ser feitas por meio de
fundos de investimento abertos e referenciados em indice do mercado de ag¢des, fundos de indice de agbes,
desde que referenciados em Ibovespa ou IBrX e ainda em fundos de investimentos em participagdes e
Fundos de Investimentos Imobiliarios fechados nos parametros estabelecidos pela resolugao 3922/10.

7.1.3. Segmento de Imoveis

Conforme o artigo 8° da Resolucdo CMN no. 3922/10, as alocagdes no segmento de iméveis serao
efetuadas, exclusivamente, com os terreros ou outros iméveis vinculados por lei ao Regime Préprio de
Previdéncia Social.

Os imoveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cartério de Imoveis e
possuir as certiddes regativas de IPTU e vinculado ao Regime Proprio de Previdéncia.

Vale ressaltar que devera ser observado também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranga.

7.2. Ativos Autorizados — Segmento de Renda Fixa

Serao considerados ativos elegiveis para ¢ segmento de renda fixa, os titulos e valores mobiliarios
permitidos pela legislacao vigente aplicavel aocs Regimes Proprio de Previdéncia Social.

As aplicagbes em titulos ou valores mob'lérios de emissdo de uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de enticade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob contro e comum, ndo podem exceder, no seu conjunto, 20% (vinte por cento) dos recursos
em moeda corrente do regime propric de previdéncia social.
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Neste contexto, obedecendo-se os Iimites permitidos pela Resolugao CMN n® 3922/10, propde-se adotar o
imite de no minimo 80% (oitenta por cento) e no maximo 100% (cem por cento) das aplicacées no
segmento de renda fixa

A negociagdo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
obedecerd ao disposto, Art. 7°, ‘nciso “a’ c¢a Resclugao CMN n° 3922/10, e deverao ser comercializados
através de plataforma eletrénica ou oferta publica do Tescuro Nacional e registrados no Sistema Especial
de Liguidacado e de Custddia (SELIC), ndo permitindo compra de titulos com pagamento de Cupom com
taxa inferior a Meta Atuarial.

7.3. Ativos Autorizados - Segmento de Renda Variavel

Em relagdo ao segmento de renda variavel, cuja limitacao legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumu ativamente, nao poderdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos
em moeda corrente do Regime Proprio de Previdéncia Social, sendo relevante observar que os
investimentos poderao ocorrer em relagéo a:

*  Fundocs de investimentos previdenciarios classificados como agdes;

* Fundos de investimentcs referenciados em indices de agbes, admitindo-se exclusivamente os
indices lbovespa, IBrX e IBrXx-50;

= Fundos de investimentos em acées;
* Fundos de irvestimentos ¢ assificados como multimercado;
*  Fundos de Investimentos em Participagdo — FIP — Fechado;

= Fundos de Investimentos imaobiliarios

Obs.. As aplicagdes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-ao a 20% (vinte por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente dc regime préprio de previdéncia social.

Cabe ressaltar que o limite nas modalidades, Multimercado, FIP, somados ao limite de aplicagdo em fundos
referenciados em ind'ce de acdes néo devem excecer 20%.

7.4. Ativos Autorizados — Segmento de Imodveis

Os Limites estabelecides pelo RPPS para 0 segmento de imoveis s&o os seguintes:

As aplicagbes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os iméveis vinculados por lei
ao regime préprio de previdéncia social.

As aplicagbes de que trata este artigo rdc compdéem os limites de aplicagdes em moeda corrente previstos
na Resolugdo 3922/10.
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Objetivo de Alocagao

E importante ressaltar que, seja qua' for a aocagao de ativos, o mercado apresentara periodos adversos,
ao menos em parte da carteira. Dai ser imperativo um horizonte de tempo que possa ajustar essas
flutuacdes e permitir a recuperagao da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-
se fiel & politica de investimentos definida criginalmente a partir do seu perfil de risco.

E de forma organzada, remanejar a alocagio inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando) com o ob etivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom
investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificacao.

As aplicacdes realizadas pea CAIXA E PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CUBATAO
passardo por um processo de anaise, para o qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no
mercado, como o historico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos,
informagdes de mercadc on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma analise do
gestor/emissor e da taxa de administragdo cobrada. Esses investimentos serdo controlados atraves de uma
valorizagdo diaria da carteira consolidada e por aplicagdo, e constantemente serdo avaliados através de
acompanhamento de desempenho, da abertura da composigdo das carteiras e avaliagdes de ativos da
carteira prépria.

As avaliagbes s3o feitas para orientar as definigées de estratégias e as tomadas de decisao, de forma a
aperfei¢coar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Em resumo, os investimertos da CAIXA E PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CUBATAO, em 2011, sequirdo a seguinte distrbuigio:

OBJETIVO DE ALOCAGAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO E CAR;I'EIRA
- Alocagao dos recursos
Alocagao dos Recursos/Diversificacao Limite Resolugao Limite
%o Alocacao %
‘Renda Fixa - Art. 7° ) - 100 L 0
Titulos Tesourc Nacional = SELIC - Art 7° 1. "a" 100 0
[FI 100% titulos TN - Art. 7° 1, "0" B 100 | 45
Operagées Compromissadas - Art 7°, 1/ 15 | 0
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7° 111 80 ' 15
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV o 30 | 5
Poupanga - Art. 7°, V 20 ‘ 0
Fl em Direitos Creditorios - aberto - Art. 7°, VI ' 15 | 5
Fl em Direitos Creditérios - fechado - Art. 7°, VII, "a" 5 ' 5
Fl Renda Fixa "Crédto Privado"- At 7°, VII, "b" 5 B 5
Total do segmento 3 80
Renda Variavel - Art. 8°
FI Agbes Referenciados - Art. 8°, | - 30 ) 2
FI de indices Referenciados em Acgdes - Art. 8°, Il 20 0
Flem Agdes - Art. 8° Il , 15 15
Fl Multimercado - aberto - Art. 8° IV ) 0
Fl em Participagbes - fechado - Art. 8°, V , 5 0
FI Imobiliario - cotas negociadas em bo'sa - Art. 8°, VI ) 3
Total do segmento 20
Total Geral | 100
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7.5. Vedagoes

1. Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuagdo em mercados de derivativos
gere exposigbes suvericres ao respectivo patrimoénio liquido;

2. Realizar as operacées denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia. incependentemente do regime proprio possuir estoque ou posigao anterior do
mesmo ativo, com excecao dos fundos de investimentos multimercado;

3. Atuar em modaldades operacicnais ou negociar com duplicatas, titulos de crédite ou outros ativos
que nao os previstos na Resolucdo CMN n” 3922/10;

4. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos creditorios, cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios e titulos representativos desses
direitos em que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou cocbrigagao
sob qualquer outra forma, e em cotas ce fundos de investimentos em direitos creditdrics néo
padronizados:

5. As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos Il e IV, e art. 8° inciso | da Resoclugao
3.922/10, nado podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes dos recurscs do regime
proprio de previdéncia social;

6. O total das aplicagdes dos recurscs do regime préprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) dc patriménio liquido
do fundo.

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes cont'das na Politca de Investimertcs e em suas revisdes deverao ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagao, observados os critérios estabelecidos
pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exgéncia contida no art. 4°, incisos |, Il lll e IV, paragrafo
primeiro e segundo e ainda, art 5° da Resolugao 3922/10, a Politica de Investmentos devera ser
disponibilizada no site dc RPPS, Diario Oficial do Municipic ou em local de facil acesso e visualizagao, sem
prejuizo de outros canais oficiais ¢e comunicacgao.

9. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e monitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprovacgao pelo 6rgéo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de
validade compreendera o ano de 2011.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do RPPS seréo realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se
apresentar o interesse ca preservagao dos ativos financeiro e/ou com vistas a adequagao a nova legislagao.

Durante o ano de 2011 deverdo estar certifcados o0s responsaveis pelo acompanhamento e
operacionalizacdo dos investmentos co RPPS, através da Certificacdo Profissional Série 10 (CPA-10),
instituido pela ANBIMA - Associagae Brasileira gas Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ou
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CGRPPS - Certificagdo dos Gestores dos Regmes Préprios de Previdéncia Social, instituido em parceria
entre a ABIPEM - Associacao Brasileira de Instituigdes de Previdéncia Estaduais e Municipais e a APIMEC
- Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais.

As Instituicbes Financeiras gue operem e gue venham a operar com o RPPS poderéo a titulo institucional,
dar apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
funcionarios das Instituigbes para capacitagdc de servidores e membros dos Conselhos; bem como,
contraprestacao de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso
vinculados aos produtos de investimentos.

Os novos recursos aportacos deverdo ser aplicados nos produtos de investimentos que apresentarem
melhor rentabilidade liquida num periodo de avaliagdo de no minimo 6 meses anteriores a data de
aplicagado, estejam de acordo com os limites descritos na Tabela apresentada no ltem 7.4, respeitando os
enquadramentos definidos nesta Politica de Investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Invest.mentos remetem-se a Resolugdo CMN n°® 3922/10.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do 6rg&o superior competente, que aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Silvio Alvarez Junior
Profissional Certificado pela ANBIMA
Conforme Portaria 155/08
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1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolugdo do Conseltho Monetario Nacional - CMN 3.922, de 25 de novembro de 2010, a
CAIXA E PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CUBATAO, apresenta sua Politica de
Investimentos para ¢ exercicio de 2011, aprovada por seu 6rgao superior competente.

A elaboragao da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo
0 processo de tomada de decisdo relative acs investimentos dos RPPS. Empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos em busca do equil’bric econémico-
financeiro.

Os fundamentos para a eaboragégc ca presente Politica de Investimentos estdo centrades em critérios
tecnicos de grande relevancia, ressata-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com
parametros solidos, € aque'e referente a analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, ©
enquadramento entre ativo e passivo, levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e
as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos da CAIXA E PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CUBATAO
tem como objetivo estapelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficiarios do regme, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengac do
seu equilibrio econémico-fnanceiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugéo das
operagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicdes que
possuam as seguintes caracteristicas. solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administracao de grandes volumes de recursos e em ativos de baixo risco.

Para cumprimento do cbjetive especifico e censiderando as perspectivas do cendrio econdémico, a politica
estabelecera a modalidade e os limtes legais e operacionais, buscando a mais adequada aloca¢do dos
ativos, a vista do perfil do passivo ro curto, médio e longo prazo, atendendo aos normativos da Resclugdo
n°® 3922/10 do CMN.

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2011

A presente Politica de Investimentos estd baseada nas avaliagdes do cenario econémico para o ano de
2011, tendo-se utilizado, para tanto, dados e cenaros constantes do Relatério de Inflagao, publicagdo do
Comité de Politica Econémica — COPOM, http://www4 bcb.gov.br/?RELINF e o Relatorio de Mercado -
FOCUS, http://www4 bcb gov.bripec/GCI/PORT/readout/readout.asp, ambos na pagina do Banco Central do
Brasil.

O Boletim Focus & um informe que relata as proje¢cbes do mercado com base em consulta a
aproximadamente 100 {cem) inst'tuigdes financeiras, e é divulgado semanalmente.



Retrospectiva 2010

O ano de 2010 foi muito instrutive na formacgao e aprendizado em gestdo de investimentos de recursos
financeiros previdenciarios para os gestores dos RPPS brasileiros. Foi o primeiro ano completo de vigéncia
e adaptacado das carteiras dos RPPS a Resolucao 3790/10.

O cenario econdmico interno brasileiro foi bastante influenciado pela crise financeira internacional que se
evidenciou em 2008.

Com o objetivo de reerguer os niveis de crescimento da economia americana e dos paises integrantes do
bloco europeu, as respectivas autoridaces monetarias praticaram politicas monetarias expansionistas com
redugdo dos juros basicos a niveis proximos de zero e fartos aportes de recursos ao sistema financeiro,
notadamente o bancario.

Como reflexo direto destas medidas aqui nc Brasi, percebemos a valorizagdo do Real frente ao Délar e
vultuosos valores financeiros direcionados aos nossos mercados de renda fixa e renda variavel A
valorizagdo do Real prejudicou parcela de nossa pauta de exportagbes, embora o maior percentual de
nossa pauta sejam exportagdes de procutos primarios que estdo com boa valorizagdo nos mercados
internacionais. A valorizagdo do Real ajudcu a que o Brasil controlasse a inflagdo interna, que € alimentada
pela variagao de pregos externcs, ou seja, de alguns produtos importados que influenciam a variagée do
IPCA.

O ano de 2010 iniciou com a Taxa SELIC Meta em 8,75% e, provavelmente, fecharemos 0 ano com uma
taxa de 10,75%. Esta evolugdo de taxa basica de juros de nossa economia trouxe as primeiras
rentabilidades negativas significativas em termos percentuais nas cotas dos fundos IMA, no segmentc de
renda fixa, introduzicos pela Resolugao 3790/10.

Os fundos de investimentos trazidos pela Resolugac 3790/10 apresentaram excelentes rentabilidades e, em
sua grande maioria, aqueles ofertados pelo mercaco aos RPPS apresentaram variagdes superiores a meta
atuarial do ano.

O PIB brasileiro apresentara em 2010 um crescimento superior a 7%, o que € um elevado numero em
termos mundiais. A continuidade da estabilidade econdmica durante e depois da crise de 2008, a elevada
oferta de crédito pelo sistema financeiro, o baixo desemprego e adogao de politicas fiscais anticiclicas no
inicio do ano, como a reducao do IPI de um grance numero de produtos, foram os principais fatores que
explicam este comportamento

No segmento de renda variave, a variagdo dos principais indices, o IBOVESPA e o IBrX . ambos muito
influenciados pelas agbes da Petrobras, que em 2010 levou a termo um processo de capitalizagao muito
grande, conturbado e em formatc pouco comum que proporcionou uma forte desvalorizacdo de suas agées
e 0s conseqlientes reflexos negativos neste dois indices.

Com o crescimento do PIB mutas empresas de capital aberto tiveram incrementos em vendas e
consequentes resultados financeiros positives expressivos, ainda que parciais. indices setoriais de
valorizagao de agdes que n&o séoc influenciadcs pela Petrobras apresentaram boas rentabilidades.

Perspectiva para 2011

Na avaliacdo do COPOM - Comité de Politica Monetaria do Banco Central, o patamar de juro é apropriado
para 0 momento, por colaborar para a sustentagdo da inflagdo nas metas e para uma recuperagao nao

inflacionaria da economia, segundo a ata de sua perultima reuniao no ano de 2010. 2
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Entretanto, a Ata do Copom afirma que a projecao para a inflagdo de 2010 elevou-se em relagao aoc valor
considerado na ultima reunidc do Copom, e se encontra "sensivelmente” acima do centro da meta de 4,5%,
fixada pelo CMN - Conselho Monretario Nacional.

O comité garante que, ‘caso esse cendrio nao se concretize tempestivamente, a postura de politica
monetaria sera ajustaca de modo a garantir a convergéncia entre o ritmo de expansado da demanda e o da
oferta”, indicando sua pront dao para alterar a Selic.

Para 2011, a ata tambéem prevé uma inflagac maior, mas ainda no centro da meta. sem especificar o
numero.

O documento divulgado pelo Copom é referente ac encontro passado, ocorrido nos dias 19 e 20 de outubro,
quando o BC manteve a taxa basica de jurcs em 10,75% ao ano, sem viés.

A minuta do Copom estima também a possibiidade de que o superavit primario termine o ano em 2,4% do
PIB - Produto Interno Bruto, abaixo da meta de 3.3% do governo.

O motivo, segundo o documento, ser'am os gastos com o PAC - Programa de Aceleracao do Crescimento,
sobretudo os restos a pagar de exercicios anteriores.

Em nossa avaliagdc. a ata divulgada pelo COPOM reforca a visdo do Banco Central anunciada no
comunicado apoés a reunido e a percepsio de que a taxa basica de juros da economia ficara estavel por
algum tempo.

O que reforga nossa visao € a seguinte afirmacao trazida pela ata:

A ata da ultima reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central (BC) apontou que a
inflagdo tem tendéncia benigna, embora tenha admit'do riscos de aumento nos pregos.

"Neste momento, prevalece ¢ entendimento de que a convergéncia da inflagdo para o valor central da meta
tende a se concretizar”, conforme descreve o cocumento.

Riscos

Em que pese a expectativa otimista, existem riscos ao cenario, como ressalta a ata, fazendo com o que o
Copom monitore atentamente o comportamento da economia diante do atual patamar da taxa basica de
Juros.

A inclusdo da expressao "certo” para o impacto da situagcao externa sobre a inflagdo brasileira na ata da
reunidao do Copom - Comité de Politica Monetaria mostra uma maior duvida do Banco Central sobre a
diregao da economia internacional e o tamanho do seu "viés desinflacionario” sobre o Brasil. Episédios
como a recente elevagdo da taxa de jurcs na Chna e informagdes de que o afrouxamento quantitativo nos
Estados Unidos nao deve ser tdo forte quanto in‘c almente se pensava sao fatores que agregam incerteza
em relagao ao futuro.

De qualquer maneira, o Bancc Central visivelmente cré que o Brasil esta importando uma infacao menor
por conta da baixa atividade econdémica internacional, o que tem ajudado a autoridade monetaria no
controle dos pregos. Esse impacto € percebido na alta dos pregos de bens comercializaveis - produtos que
podem ser importados, que em 12 meses esta abaixo de 4,00%, enquanto os ndo comercializaveis - como
0s servigos - tém rocado acima de 5,00% nra mesma comparagao.

Outro ponto que merece destague da ata € em relagdo ao mercado de trabalho. O Banco Central esclarece
que ha um processo de acomodacgio no ritmo de contratacdes, mas, curiosamente, menciona que esse
processo n3o inclui o setor publico. Os dacos da PME - Pesquisa Mensal de Emprego indicam que a
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administragao publica tem mantido o ritmo de contratagées, o que ajuda a sustentar a demanda e causa
impacto fiscal.

Alids, a questao fiscal foi novamente mencionada pelo Banco Central no documento, mostrando que todo o
cenario de trabalho da autoridade monetaria € tragado considerando um esforgo fiscal extra de 1% do PIB -
Produto Interno Bruto em 2011, com a retomada da meta cheia de 3,3% do PIB. Para ¢ Banco Central, essa
economia adicional representa uma contribuicdo significativa para conter a inflagdo — Estudcs baseados em
calculos internaciona’'s mostram que um aumento de 1 ponto porcentual nos gastos publicos leva em geral a
um aumento de 1% na inflagao

A ata do Copom reforga ainda ¢ cenaric do Banco Central de retomada da atividade econdmica depois de
dois trimestres de relativa estagnacao da economia. Por enquanto, a autoridade monetéaria acredita que
essa retomada se dara em niveis que s&o sustentaveis. O Banco Central ndo se compromete com um
determinado nivel de PIB potencial, gue revela quanto o Pais pode crescer sem gerar inflagdo, mas as
indicagdes sao de que a instituicdo nao trabalha com um nimero muito além de 4,5%.

Inflagao para 2011

O Boletim FOCUS, do Banco Central, gue resulta da pesquisa semanal junto a cem instituicdes financeiras
sobre a expectativa destas em relagdo & economia. elevou a sua previsdo para a inflagdo para o ano de
2011.

As expectativas dos econcmistas do mercade financeiro para o IPCA - [ndice de Precos ao Consumidor
Amplo para 2010 é que fiqgue em 5 72%.

Para 2011, entretanto, o0 mercado projeta a inflagdo também acima do centro da meta, devendo ficar em
5,20%, consequentemente projetando ligeirc declinio em relacdo ao ano de 2010.

Deste modo, a expectat'va do mercado para o IPCA tanto de 2010 guanto de 2011 € que fique acima da
meta de inflagcao determinada para o pericdo - de 4,50%.

No Brasil, o sistema adotado € o de “metas de inflagdo”, pelo qual o Banco Central ajusta a taxa basica de
Juros para atingir a meta pré-estabelecida. Para 2009, 2010 e 2011, a meta estabelecida pelo Conselho
Monetario Nacional & de 4,50%, com um intervalo de tolerancia de dois pontos percentuais para cima ou
para baixo. Assim, o IPCA pode ficar entre 2.50% e 6,50%, sem que a meta seja formalmente descumprida.

Taxa de juros

A pujanga da economia brasileira em 2011, mesmo apresentando desaceleragdo em relagao a performance
de 2010, preocupa a'guns segmentos do mercado financeiro que alerta para pressdes inflacionarias. De
uma forma geral, o Relatorio de Mercado, divulgado pelo Banco Central, aponta tendéncia de alta para a
Selic ao final de 2011, Entretanto, percebe-se uma clara divisdo entre os que apostam na manutengao dos
juros € 0s que esperam que 2011 encerre com uma taxa basica em torno de 12,25%.

O segmento que vé estabdildade prolongada da Sel'c atribui maior importancia ao cenaric externo frente as
pressOes de demanda interna que pocem sustentar a inflagdo acima do centro da meta, ja fixado em 4,5%
até 2012. Este ano ja esta dado. O ano que vem depende muito do cenario externo. E inegavel que as
importagées tém tido pape! benéfico para a inflagao, atenuando outras pressdes. E 0 cenario & parecido
com o de 2007, quando as importagdes contribuiram para o controle da inflagéo, adiando o inicio do ciclo de
alta do juro para o anc de 2008. Desta vez, a retomada da alta da Selic vai depender, igualmente, dos
efeitos do crescimento mundial sobre a economia coméstica; caso o Brasil continue crescendo a um ritmo
chinés, a valorizagac do rea’ em algum momento nado seré suficiente para conter a inflagao.
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E importante, ainda, destacar o momento peculiar que alguns consideram de desinflagdo no mundo, mas
que pode ser visto como resultado de excesso de liquidez de bens e de capital. Os Estados Unidos, o Japao
e a zona do euro, com suas economias enfraquecidas, estdo exportando bens e capital. Logo. as
importa¢des, por paises como o Brasil ficam mais baratas porque o prego dos bens caiu ou porque o dolar
esta perdendo valor frente a varias moedas. Erquanto esse cenario prevalecer, a taxa de jurc necessaria
para garantir inflagdo mais baixa sera menor. Claro que as contas externas terdo grande piora, mas do
ponto de vista do BC - cujc mandato € zelar pela meta de inflagdo - o trabalho estara sendc feito", explica
Leal que nao descarta, porém, uma reversao de cenario em meados de 2011,

Mas ha quem esta na contramao do mercado e prcjete corte do juro em 2011, sustentando que nao havera
choque nos pregos das commodities. A pressdo agora vista pode ter carater transitorio. Considerando que o
cenario externo ajuda, sendo possive fazer a transigdo até que o hiato do produto feche diferenga entre o
crescimento econdmico e o PIB potencial, que nao gera inflagéo, o que deve ocorrer ao longo do segundo
semestre de 2011, sem subir mais os juros. Portanto, o Banco Central, olhando um ano e meio a frente, ja
teria condigdes de cortar ¢ juro. O risco que se impde é ocorrer algum choque |a fora, pegando a economia
brasileira ainda aquecida.

Outra vertente do mercaco tem a expectativa de elevagao da Selic ainda no primeiro trimestre de 2011. Os
argumentos para que sustentam esta expectativa apontam o arrefecimento na produ¢ao industrial mais em
funcao das importagées. Nac se vé, contudo, reducdo da demanda. O crédito e o mercado de trabalho
seguem com forga e o descompasso ertre o produto efetivo e o potencial persiste. No comego do ano
devera ficar nitida a necess/dade de a uste acicional da Selic e o Banco Central deve iniciar ¢ processo de
aperto monetario.

Além de seu cenario incorporar um c'c'c mais longo de alta de juro em 2010 e que ndo se confirmou a
perspectiva para a inflacao que & de alta, o Banco Central deve elevar a Selic no primeiro trimestre ou pelo
menos comecar a discutt o assunto. A ceflagdo externa sera téo forte, e a demanda interna forte pesa mais
na decisdo sobre a politica monetaria

Com expectativa de inflagao ascendente no inicio de 2011, a maioria dos agentes do mercado financeiro
estima que a taxa basica de juros, atualmente em 10,75% ao ano, chegue ao fim de 2011 em 12, 25% ao
ano, com elevagado dos juros acima, ja a partr do primeiro trimestre de 2011.

A expectativa de juros maiores em 2011 é justificada pela ata do Copom divulgada ao final de outubro de
2010 pelo Banco Central. No documento, a autcridade monetaria prevé um aumento da inflagdo em 2010 e
2011, impulsionados pelos gastos puklicos.

Crescimento econémico

As proje¢des em relagdo ao PIB - Produto Interno Bruto para 2011 esta em 4,50% ao ano. Na ultima
pesquisa, 0 mercado manteve nalterada a expectativa de crescimento.

E importante lembrar que a projecdo do mercado financeiro para o PIB - Produto Interno Bruto de 2010 era
4,8% de crescimento. Mas & importante destacar que dificilmente a economia mantenha o félego para um
crescimento igual ao projetado para o encerramento de 2010, sobretudo, porque a base de calculo parte de
uma base pequena em 2008.

Taxa de cambio

O cenario para 0 mercado de cadmbio a'nda € incerto. Entretanto, os analistas do mercado projetam para ©
cambio ao final de 201C, uma taxa em torno de R$ 1,70 por ddélar. Para o fim de 2011, a projecdo
permaneceu estavel em RS 1,75 por dolar
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Balanga comercial e investimentos diretos

O mercado financeiro projeta para o resultado da balanga comercial (exportagdes menos importagdes) em
2010, superavit de US3 16,3 bilhdes contra USS 16,0 bilhdes esperado na semana passada.

Para 2011, o Banco Central, mostra através do reiatério Focus, que o mercado projeta crescimento para o
saldo da balanca comercia de USS 8 bilhdes para US$ 8,5 bilhdes de superavit.

Em relagdo ao IED - Investimentos Estrange ros Diretos, a expectativa do mercado para ¢ ingresso de
recursos em 2010 foi conservada em US$ 30 bi'hées. Para 2011, a projecdo de entrada de investimentos no
Brasil permaneceu em US$ 35 bilhdes.

4, CONTROLES INTERNOS

Sao elaborados pelos resporsaveis pela gestdc dos recursos da CAIXA E PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CUBATAO, relatérios de acompanhamento das aplicagdes e operagdes de
aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicacao. Esse relatério sera elaborado trimestralmente pela empresa de consultoria contratada e tera
como objetivo documentar e acompanhar a aplicagao de seus recursos.

Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicao do Ministério da Previdéncia Social,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fisca! e de Administragcdo e demais orgaos fiscalizadores.

Cabera aos conselhos co RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a
efetiva aplicagdo dos seus dispositives

As operagdes realizadas no mercaco secundario (compra/venda de titulos publicos), devera ser realizada
através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-
requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco
Central. A CAIXA E PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CUBATAO devera ainda, realizar
o acompanhamento de pregos e taxas praticados em tais operagbes e compara-los aos pregos e taxas
utilizados como referércia de mercado (ANDIMA)

Dentro da vigéncia dc cortratc que o RPPS mantém com a Crédito & Mercado Gestao de Valores

Mobiliarios Ltda esta contemplada a consulta a oportunidades de investimentos a serem realizados no
ambito desta politica de nvestimentos

5. METAS

5.1.Atuarial

Os recursos financeiros administrados pela CAIXA E PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CUBATAO deveréc ser aplicados de forma a buscar um retorno superior ao indice Nacional de Pregos ao
Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se sempre a adequagao do
perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de
mobilidade de investimentos e de l'quidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.
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5.2.Gerencial

Com relagdo a meta gerencial. sera utilizado como benchmark, para as aplicagées das disponibilidades
financeiras do instituto, o IMA-B ou parametro compativel com a meta atuarial.

6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

6.1. Definicao da Aplicagao de recursos

E de competéncia do Superintendente responsavel pela gestdo do RPPS, ou diretor ou funcionario
delegado por este, definir a aplicagdo dos recursos financeiros do Regime Proprio de Previdéncia Social.
Cabera ao Superintendente em conccrdancia com o érgdo superior competente, a operacionalizagdo da
Politica de Investimentos.

Sua atuagdo se pautara na avaliagdc das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto
ao comportamento das variaveis econémicas e fica limitada as determinagdes desta Politica.

E relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

» Risco de Mercado — & o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponiveis nc mercado financeiro. corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeirc ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras
nas condigdes de mercado. E ¢ risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais
como taxa de juros, pregos de agées e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

¢ Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, & aguele em qgue
ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu
determinado titulo, na cata e nas cend ¢des negociadas e contratadas;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ative no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo
volume de negécios e apresenta grandes diferengas entre o pre¢o que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando €
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda
sem sacrificar o prego do ativo negociado.

6.2. Modelo de Gestao

De acordo com as hipoteses previstas ra legislagdo, Resolugdo N° 3922/10 do Conse'ho Monetario
Nacional, a aplicagdc dos ativos sera realizada por gestdo, propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Pclitica de Investimentos, a gestdo das aplicages dos recursos da CAIXA E
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CUBATAO sera propria.
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6.2.1. Gestao Propria

A adocao deste modelo de gestao significa que o total dos recursos ficara sob a responsabiiidade do RPPS,
com profissionais qualifcados e certficados por ertidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério da
Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria 155/08, que para tanto ira gerenciar a aplicagao de recursos,
escolhendo os ativos, delimitardo os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagées. Que
fique entendido que as decisdes de invest mentos definidas pelo gestor responsavel deverao ser ratificadas
por seu 0rgao superior competente.

O RPPS tem ainda a possibilidade de contratag&dc de empresa de consultoria, de acorao com os critérios
estabelecidos na Resolugdo 3922/10, para prestar assessoramento as aplicagdes de recursos.

6.3. Precificagao e Custodia

Os Ativos Mobiliaros integrantes da carteira cdo regime proprio da CAIXA E PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE CUBATAO deverdo ser marcados e comercializados a valor de mercado,
buscando otimizar ganhos e minimizar a realizagdo de possiveis perdas, observadas as regras e oS
procedimentos estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

Todos os ativos e valores mobiliarios adcuiricos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de
Liquidagéo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagéo autorizadas pela CVM

6.3.1. Stop Loss

O RPPS utilizara o modelo de stop loss com o ob etivo de eliminar perdas financeiras em consequéncia ce
movimentos adversos do mercado. O limite de stop loss adotado seré o utilizado no modelo de controle de
risco descrito no item 6.4, tantc para os segmentos de renda fixa e renda variavel.

6.3.2. Realizacao de Lucros

Para o0 segmento de renda varidvel, o RPPS adotara a estratégia de realizar o lucro excedente a variagao
do IPCA - indice de Precos ao Consumider Amplo, acrescido de uma taxa de juros de 10% a.a. O valor
resgatado devera ser alocado no segmento de renda fixa.

6.4. Controle do Risco de Mercado

O RPPS, adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o caicule do mesmo:

e Modelo nao parameétrico;
* Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento); Lﬂ
)
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e Horizonte temporal de 21 dias utels.
Os limites estabelecidos sao:
e Segmento de Renda F xa 2% (dois por cento) do valor alocado neste segmento.

e Segmento de Renda Varidvel 18% (aezoito por cento) do valor alocado neste segmento.

6.5. Controle do Risco de Crédito

Na hipotese de aplicacac de recursos financeiros do RPPS, que exijam classificagéo do risco e crédito das
emissdes e dos emitentes (instituigdes financeiras) serdo considerados como de baixo risco os que
estiverem de acordo com a tabela abaixo:

Tabela 1. Instituicées Financeiras e Fundos de Investimentos

Agéncia Classificadora de Risc Rating Minimo
I_Standard & Poors _ brBBB
&oiys B Baa.br
Fitch Rating BBB(bra) - 1_
SR Rating brBBB -
Austin Asis_i i ,i_BBB
; REk Bank | Baix_o Risco para Médio Prazo

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no Brasil e
utilizam “rating” para classificar o nivel ce risco de uma instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos

integrantes de sua carteira

i
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7. ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS DO EXERCICIO DE CAIXAE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CUBATAO

7.1. Segmentos de aplicacao

Esta Politica de Investimentos é determinada em concordancia com a Resolugdo CMN no. 3922, de
25/11/2010, e prevé os seguintes segmentos e atuagao:

7.1.1. Segmento de Renda Fixa
7.1.2. Segmento de Renda Variave!

7.1.3. Segmento de Iméve's

7.1.1. Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recurscs financeircs da CAIXA E PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CUBATAO em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de
investimento abertos ou fechados, os quais devero estar aptos a receber aplicagdes desta categoria de
cotista, segundo a legislagac em vigor.

7.1.2. Segmento de Renda Variavel

As aplicagdes dos recursos financeiros do RPPS em ativos de renda variavel poderdo ser feitas por meio de
fundos de investimento abertos e referenciados em indice do mercado de agdes, fundos de indice de agbes,
desde que referenciados em lbovespa ou IBrX e ainda em fundos de investimentos em participagdes e
Fundos de Investimentos Imobiliarios fechados nos parametros estabelecidos pela resolugao 3922/10.

7.1.3. Segmento de Imoveis

Conforme o artigo 8° da Resolugdo CMN no. 3922/10, as alocagdes no segmento de imobveis serao
efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros iméveis vinculados por lei ao Regime Proprio de
Previdéncia Social.

Os imbveis repassados pelo Municipio ceverdo estar devidamente registrados em Cartério de Imoveis e
possuir as certiddes negativas de IPTU e vinculade ao Regime Proprio de Previdéncia.

Vale ressaltar que devera ser observado também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranga.

7.2. Ativos Autorizados — Segmento de Renda Fixa

Serao considerados atives elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e valores mobiliarios
permitidos pela legislacao vigente aplicavel acs Regimes Proprio de Previdéncia Social.

As aplicacdes em titulos cu valores mobiliarios de emissdo de uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou ind retamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum, ndo podem exceder, no seu conjunto, 20% (vinte por cento) dos recursos

em moeda corrente do regime préprio de previdéncia social.

(

)
|
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Neste contexto, obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/10, prop&e-se adotar o
limite de no minimo 80% (oitenta por cento) & no maximo 100% (cem por cento) das aplicagbes no
segmento de renda fixa.

A negociagao de titulos e valores mobiliaros no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
obedecera ao disposto, Art. 7°. inciso “a da Resolugdo CMN n° 3922/10, e dever&o ser comercializados
através de plataforma eletrénica ou oferta publica do Tesouro Nacional e registrados no Sistema Especial
de Liquidacao e de Custddia (SELIC), ndo permitindo compra de titulos com pagamento de Cupom com
taxa inferior a Meta Atuarial.

7.3. Ativos Autorizados — Segmento de Renda Variavel

Em relagdo ao segmento de renda variavel cuja limitagdo legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, nac pederao exceder a 30% (trinta por cento) da totaldade dos recursos
em moeda corrente do Regime Propric de Previdéncia Social, sendo relevante observar que os
investimentos poderao ccorrer em relagéo a:

*  Fundos de investimentos previdenciarios classificados como agdes;

*  Fundos de investimentos referenciades em indices de acdes, admitindo-se exclusivamente os
indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

* Fundos de invest mentos em agdes;
. Fundos de investimentos classificados como multimercado;
*  Fundos de Investimentos em Participagao — FIP — Fechado;

e Fundos de Investimentcs Imobiliarics.

Obs.: As aplicagdes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-d40 a 20% (vinte por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente do regime préprio de previdéncia social.

Cabe ressaltar que o limte nas meda idades. Multimercado, FIP, somados ao limite de aplicagao em fundos
referenciados em indice de agbes nao devem exceder 20%

7.4. Ativos Autorizados — Segmento de Imoveis

Os Limites estabelecidos pe'c RPPS para o segmento de imoveis sdo os seguintes:

As aplicagdes no segmento de iméveis serdo efetuadas exclusivamente com os imoéveis vinculados por lei
ao regime proprio de previdéncia social.

As aplicagdes de que trata este artigo ndo compdem os limites de aplicagdes em moeda corrente previstos
na Resolucdo 3922/10.

N
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Objetivo de Alocagao

E importante ressaltar que, seja qual for & alocacao de ativos, o mercado apresentara periodos adversos,
ao menos em parte da carteira. Dai ser imperativo um horizonte de tempo que possa ajustar essas
flutuacdes e permitir a recuperagéo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-
se fiel a politica de investimentos definida origina mente a partir do seu perfil de risco.

E de forma organizada, remanejar a alocagadc inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom
investidor s&o fundamentais: disciplina, paciénc a e diversificagao.

As aplicagbes realizadas pela CAIXA E PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CUBATAO
passarao por um processo de analise, para o qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no
mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos,
informagdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamentc e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma analise do
gestor/emissor e da taxa c¢e administragdo cobrada. Esses investimentos serao controlados através de uma
valorizag&o diaria da carteira consclidada e por aplicagdo, e constantemente seréo avaliados através de
acompanhamento de desempenho, da abertura da composicdo das carteiras e avaliagdes de ativos da
carteira prépria.

As avaliagbes sao feitas para crientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisao, de forma a
aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Em resumo, os investimentos da CAIXA E PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CUBATAO, em 2011 sequirdo a segu'nte distribuigdo:

OBJETIVO DE ALOCAGAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO E CARTEIRA
Alocagao dos recursos
Alocagao dos Recursos/Diversificagao ‘Limite Resolugao Limite
% Alocacao %

Renda Fixa - Art. 7° - - 100 0
Titulos Tesouro Nac onal — SELIC - Art 7¢ 4 "a" | 100 _ 0
FI 100% titulos TN - Art. 7° 1, "b" ] 100 | 45
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, Il | 15 , 0
FI Renda lea’Referenmados RF_f\E 7° 1l 80 [ 15
| Fl de Renda Fixa - Art 7°, IV B 30 5 ]
Poupanca - Art. 7°,V 20 i o
Fl em Direitos Creditorios - aberto - Art. 7°, VI 15 I 5
Fl em Direitos Creditorios - fechado - Art. 7°, VI, | 5 “ 5
| Fl Renda Fixa "Credito Privado’- Art. 7°, VIl 'b” ) 5 | 5
Total do segmento 80
Renda Variavel - Art. 8° B ’ ]
Fl Aces Referenciados - Art. 8° | 30 2
FI de Indices Referenciados em Agdes - Art. 8° I 20 0
| Fllem Agdes - Art. 8, Il ' 15 15
[ FI Multimercado - aberto - Art_8°, IV ! | 5 0
Fl em Participagdes - fechado - Art. 8%, V 5 0
FI Imobiliario - cotas negociadas em belsa - Art. 8°, VI W 5 3 |
Total do segmento 20|
Total Geral B 100
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7.5. Vedacgoes

1. Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuagdo em mercados de derivativos
gere exposicdes superiores ao respective patriménio liquido;

2. Realizar as operacées denominadas cay-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente do regime préprio possuir estoque ou posi¢cao anterior do
mesmo ativo, com excecado dos fundos de investimentos multimercado;,

3. Atuar em modalicades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos
que néo os previstos na Resolugdo CMN n°® 3922/10;

4. Aplicar recursos ra aquisicao de cotas de fundos de investimentos em direitos creditorios, cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios e titulos representativos desses
direitos em que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagao
sob qualquer outra forma, e em cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios nao
padronizados;

5. As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos lll e IV, e art. 8° incisc | da Resolugao
3.922/10, n&o podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime
proprio de previdércia social;

6. O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido
do fundo.

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas ra Pol'tica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas aos
interessados, no prazc de trinta dias, contados de sua aprovagdo, observados os critérios estabelecidos
pelo Ministério da Previdéncia Social A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, II. Ill e IV, paragrafo
primeiro e segundo e ainda, art 5° da Resolugdo 3922/10, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada no site do RPPS, Diario Of c'al do Municipio ou em local de facil acesso € visualizagao, sem
prejuizo de outros canais cficiais de comunicagao.

9. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e monitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprovacao pelo ¢rgao superior competente do RPPS, sendo que o prazo de
validade compreendera ¢ ano de 2011,

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do RPPS ser&o realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se
apresentar o interesse da preservacéo cos atives financeiro e/ou com vistas a adequagéc a nova legislagao.

Durante o ano de 2011 deverdc estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e
operacionalizacdo dos investimentos do RPPS, através da Certificagdo Profissional Série 10 (CPA-10),
Instituido pela ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ou
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