Comité de Investimentos do Fundo de Previdéncia dos Servidores
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ATA DE REUNIAO ORDINARIA

Aos 20 (vinte) dias do més de agosto do ano de 2020, as 15h, reuniu-se o Comité de Investimentos
do Fundo de Previdéncia dos Servidores Municipais de Cubatdo, através de video conferéncia,
devido a pandemia do COVID-19. Participaram da reunido os membros Vinicius Gongalves de
Freitas, Sérgio Mitsuo Tamashiro e Igor Matthaus Miranda Leite Ausente 0 membro Eduardo
Aboboreira por motivos de satde. Para a pauta da reunidio, o Comité de Investimentos recebe a
representante da Grid Investimentos Priscila Navarro para discussdo de cenarios e apresentacdo
de produtos alinhados com a atual conjuntura. Iniciou-se a reuniio com a explanagdo sobre o
mercado financeiro e como a recuperagdo da Bolsa de Valores foi muito mais répida do que
projetado pelos analistas, o fechamento do segundo trimestre de 2020 foi bastante positivo,
recuperando boa parte das perdas causadas no primeiro trimestre. Ressaltou que dois fatores foram
importantes nessa retomada, o primeiro deles é a constante movimentagdo financeira
proporcionada pelo investidor pessoa fisica, que se manteve em crescimento mesmo durante a
pandemia, o que deu liquidez e volume para operagdes de Bolsa. Outro fator preponderante para
a retomada do mercado financeiro foi a manuten¢do da queda da Taxa Selic, que naturalmente
empurra os investidores para a busca de um retorno mais expressivo. Foi destacado ainda a questio
do mercado externo, sobretudo a elei¢do norte-americana e as tensdes entre EUA e China, além
do cendrio politico brasileiro e a questdo da pandemia e como esses fatores promovem a
manuten¢do da incerteza. A representante da Grid Investimentos passou a concentrar sua
explanag@o sobre 0 Fundo ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA, que esté performando um
pouco abaixo do indice Ibovespa. Segundo a analista esse Fundo, por possuir uma estratégia focada
em dividendos, mantém em carteira ativos expostos ao setor bancério e ao setor de shoppings, que
historicamente sdo bons pagadores de proventos, mas que sofreram bastante com o lockdown
causado pela pandemia. Por outro lado, a especialista ressaltou que, justamente pela maioria dos
ativos ainda ndo ter retornado a posi¢do pré pandemia, o Fundo possui bastante espago para
crescimento. Outros dois Fundos destacados pela analista, foram 0 OCCAM FIC ACOES e o ARX
INCOME FIC ACOES, que esto entre as melhores rentabilidades nos Fundos de Acdes este ano.
Foi destacado também o consenso entre os especialistas de que o mercado de agdes ainda %_
proporcionara uma rentabilidade bastante positiva. Passou entdo a apresentar o Fundo ICATU
VANGUARDA LONG BIASED FIM. Destacou que se trata de um Fundo Multimercado com

estratégia de compra de 2/3 (dois tergos) da carteira em a¢des, que refletira a stratégia do Fundo
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ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA e os outros 1/3 (um tergo) da carteira em ativos de
Renda Fixa que os gestores considerarem pertinentes. Esse Fundo possui a peculiaridade de
cobranga de taxa de performance a cada 5 (cinco) anos, sobre o que exceder 0 IMA-B 5. Foram
expostos os ativos que compdem a carteira de agdes, totalizando 64% da carteira total do Fundo.
Os membros do Comité questionaram o restante da composigdo do Fundo, ao que a especialista
respondeu que a exposigdo dos outros 36% estd majoritariamente em NTN-B com vencimento
para 2026. Por fim, a analista ressaltou a importancia da exposi¢do em Renda Variavel para a
retomada e atingimento da Meta Atuarial estabelecida pelo RPPS. Deu-se por encerrada a video
conferéncia, mas os membros do Comité continuaram a discutir questdes pertinentes por meio do
aplicativo de mensagens instantdneas Whatsapp. O membro Igor trouxe a informagao que, nesta
data, o Fundo de Previdéncia estd com participagio de 16,05% frente ao Patrimdnio Liquido do
Fundo SANTANDER FIC FI IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA, acima do limite de
15% permitido pela Resolugdo CMN n° 4604/2017. Diante disso, foram cogitadas algumas
realocagdes para a carteira, com movimentagdo em ativos que ja fazem parte da carteira do RPPS,
entretanto, tendo em vista o prazo de 180 (cento e oitenta) dias para regularizagio de
desenquadramentos previsto na sobredita Resolugéo e, principalmente devido a falta de maioria
certificada entre os membros do Comité, foi aprovado por unanimidade a ndo realocagdo dos
recursos at¢ que se recomponha a exigéncia de certificagdo no Comité de Investimentos por
deliberagdo do Conselho Administrativo do FUNPREVI e da Superintendéncia. N&o havendo mais
a ftratar) 'L:"li-se por encerrada a reunido, as 17h, e eu Igor Matthaus Miranda Leite
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