Comité de Investimentos do Fundo de Previdéncia dos Servidores
Municipais de Cubatio
Estado de Sao Paulo

487° da Fundagéao do Povoado
71° da Emancipacao

ATA DE REUNIAO ORDINARIA

Aos 21 (vinte ¢ um) dias do més de julho do ano de 2020, as 14h, em reunido realizada via
aplicativo de mensagens instantaneas WhatsApp, devido a pandemia do COVID-19, reuniu-se o
Comité de Investimentos do Fundo de Previdéncia dos Servidores Municipais de Cubatao.
Participaram da reunido os membros Vinicius Gongalves de Freitas, Sérgio Mitsuo Tamashiro
e Igor Matthaus Miranda Leite Ausente o membro Eduardo Aboboreira sem justificativa.
Iniciou-se a reunidio com a discussdo sobre a obrigatoriedade da certificagdo da maioria dos
membros do Comité de Investimentos, conforme dispde a Portaria MPS n° 519 de 24 de agosto de
2011 e como isso afeta o Comité. O membro Igor ressaltou que novas realocagdes € possiveis
alteragdes na Politica de Investimentos (PI) para 2020 ficam comprometidas pela falta de mais um
membro certificado. Foi sugerido pelo membro Vinicius o envio desta Ata para ciéncia e
manifestagdo do Conselho Administrativo do Fundo de Previdéncia, além do Superintendente da
Caixa de Previdéncia, todos os membros presentes foram favoraveis a sugestdo. Também foi
discutido o pedido de reunido conjunta com o Conselho Fiscal do Fundo de Previdéncia e com a
Consultoria Financeira, a0 que os membros concordaram em realiza-las o mais breve possivel,
considerando o cenério de pandemia e a disponibilidade dos interessados. Os membros passaram
a discutir possiveis cendrios de realocagdo, destacando dois Fundos de Investimento interessantes
apresentados em video conferéncia com o Banco do Brasil, no dia 15/07/2020. Considerando a
distribuigdo atual da carteira de investimentos, o Comité estima que o RPPS pode dispor para
aplicagdo em renda variavel, pelo menos, R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) atualmente
concentrados em renda fixa. Esse movimento se justifica por dois motivos principais: 1 —consenso
entre os especialistas do mercado e entre os membros do Comité que com o cenario atual em que
o pais se encontra, tendo a taxa basica de juros ao nivel mais baixo da histéria, ndo sera possivel
se aproximar da meta atuarial estabelecida pré-pandemia sem aumentar a exposi¢do a renda
variavel; 2 — culminando com o cenério, o RPPS de Cubatéo esta apenas com a metade do potencial
de exposi¢do em renda varidvel, conforme a PI aprovada para 2020, de forma que essa
movimentagdo aproxima ainda mais a estratégia tragada com a realidade do patriménio do
FUNPREVI. Essa movimenta¢do representa um aumento da participagdo em renda varidvel de

15,28% para 22,81%. A carteira do RPPS com posigao fixada em 20/07/2020, esta distribuida da

SV

seguinte maneira:
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Posic¢io da Carteira em 20/07/2020

A Limite
! : ! : Lim i \
Artigos - Renda Fixa Tipo de Ativo Resol:xt:ao Politica Total Artigo (RS) % Carteira
(%)
Artigo 72, Inciso |, Alinea " ; -
an g I inea Titulos Publicos 100,00% i
Artigo 72, Inciso |, Alinea " Fundos 100% Titulos Publicos - a
b" Referenciado 200,00% | 4600% 418.230.933,81 SLA%
Artigo 72, Inciso |, Ali o F indi % Tif
) ig SO inea und?s f:le Indice 100/0. Titulos 100,00%
c Publicos - Referenciado -
Artigo 72, Inciso Il Operagbes Compromissadas 5,00%
Artigo 72, Inciso Ill, Alinea " ’ .
a" Fundos Renda Fixa Referenciados 2 005 5,00% 32.554.746,94 4,09%
Artigo 72, Inciso lIl, Alinea " Fundos de {ndice Renda Fixa St
b" Referenciados -
=% e .
Artiga 7%, InclsoIV; Alfinea Fundos de Renda Fixa 23,85% 27,12%
a 40.00% 216.117.082,24
. g . ’ . ’
f\:',,go 72, Inciso v, Alinea Fundos de indice de Renda Fixa a
- = 1 T
ﬁrﬂtlgo 7%, Inglse. Alines Letras Imobilidrias Garantidas 20,00% )
T -
é;t',,go 78, Inclso Vi, Alinea Cédula de Depdsito Bancério 15,00% i
T =
?:I.ng 72, Inciso VI, Alinea Poupanga 15,00% )
e ;
f\;t',fm 78, iiclss ¥l Adines Cota Sénior de FIDC 5,00% | 0,05% ) 0,00%
Artigo 7, Inciso VII, Alinea | Fundos de Renda Fixa "Crédito a - &
"b" Privado" 500%| 110% 8.105.496,36 1,02%
—— -
:ll\::t:’go 78, Inclsa Vi, Alinea Fundos de Debéntures 5,00% )
. 84,72
Total Renda Fixa 100,00% 675.008.259,35 H2%
Artigos - Renda Varidvel Tipo de Ati Bimite, jlimits Total Artigo % Carteira
igos - Renda Variavel ipo de Ativo Resolucdo | Politica g b
- 9 Incd P
gr"tlgo 82, Inciso |, Alinea Fundos de A¢des Referenciados 30,00% | 4,00% i 0,00%
. g . ¢ n
/t-)\r"tlgo a8, Jciso |, Alfe Fundos de Indices Referenciados 30,00% i
Artigo 82, Inciso Il, Alinea " " o
2l Fundos de Agbes 20,00% | 20,00% 119.577.003,39 15,01%
Cr:ugo 8, finelse I, Allnas Fundos de indice de Agdes 20,00% i
Artigo 82, Inciso lll Fundos Multimercado 10,00% )
P e— -
ﬁ':'“go 82, Incise IV, Alinea Fundos de Participagdo 5,00% )
Artigo 82, Inciso IV, Alinea Fundos de Investimento o o
"b" Imobilidrio 5,00% | 1,00% 2.192.500,00 0,28%
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Artigo 82, Inciso IV, Alinea Fundos de Ag¢des - Mercado de
non 5,00%

C Acesso -
Artigo 99, Inciso |, Alinea " . ,
el g Renda Fixa - Divida Externa 10,00%
Artigo 99, Inciso Il, Alinea " Fundos de Investimento no
! Ederior 10,00% | 5,00% ) 0,00%
Artigo 99, Inciso Ill, Alinea " . ,
2" Acbes - BDR Nivel | 10,00% )
Total Renda Variavel 30,0

00% 121.769.503,39 15.28%

Diante disso, a primeira hipotese possivel de realocagdo discutida pelo Comité, concentra todo o

montante passivel de realocagdo em Fundos de A¢des Referenciados e Fundos de Agdes, art. 8°,
inciso I, alinea “a” e art. 8°, inciso I, alinea “a”, respectivamente. O montante seria retirado de
Fundos indexados ao IRF-M1, sempre na Terceira Massa, aliviando um pouco a concentragio de
recursos no art. 7°, inciso I, alinea “b”, conforme segue:

Hipotese de realocagio 1

. Limite
Artigos - Renda Fixa Tipo de Ativo timite Politica Total Artigo (R$) % Carteira
Resolugdo
(%)
. Q . 4 n
Artigo:7%, '":',,” lAlines Titulos Pablicos 100,00% )
Artigo 72, Inciso |, Alinea " | Fundos 100% Titulos Publicos -
) 40, 44,96%
b" Referenciado s et 358.230.933,81 S
5679 Rl P - e
Artigo 79, Incr:'o I, Alinea Fund?s fie {ndice 100/0' Titulos 100,00%
c Publicos - Referenciado -
Artigo 79, Inciso |l Operacbes Compromissadas 5,00% )
Artigo 79, Inciso Ill, Alinea " . 2
" Fundos Renda Fixa Referenciados 5,00% 32.554.746,94 4,09%
; ; . " % - 60,00%
Artigo 72, Inciso Ill, Alinea Fundos de indice Renda Fixa
b" Referenciados -
Artigo 72, Inciso IV, Alinea : "
g Fundos de Renda Fixa 10009 23,85% 216.117.082,24 27,12%
0
e T - - )
Artlgo 2%, l:‘i;":,o i, Alines Fundos de Indice de Renda Fixa i
. 2 . Is n
Arigo 7%, Inlc)nio V. Alines Letras Imobiliarias Garantidas 20,00% i
y——— :
Artiga 78, l?gs,f) Vi, Alinga Cédula de Depdsito Bancario 15,00% )
0 I =
Artigo 79, |:"\c;s:) VI, Alinea PoUpancE 15,00% )
Artigo 72, ",}cais,f’ VI, Alinea Cota Sénior de FIDC 500% | 0,05% ] 0,00%
Artigo 72, Inciso VII, Alinea | Fundos de Renda Fixa "Crédito " o
"b" Privado" S0 1,10% 8.105.496,36 H02%
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Artigo 72, Inciso VI, Alinea
nen Fundos de Debéntures 5,00%
Total Renda Fixa 100,
0% 615.008.259,35 77,19%
X i . < Limite Limite
Artigos - Renda Variavel Tipo de At i i
g o] ivo Resolugdo | Politica Total Artigo % Carteira
Artigo 82, Inciso I, Alinea "
W Fundos de Agdes Referenciad i
s ¢ eferenciados 30,00% 4,00% 25.000.000,00 3,14%
Artigo 82, Inciso |, Ali ! .
183 n}: |:o ed Fundos de [ndices Referenciados 30,00%
Artigo 82, Inciso Il, Alinea "
2 Fundos de Agdes 20, | ,
g coe 0,00% | 20,00% 154.577.003,39 19,40%
Arti 2 Inciso | i "
Fig0 8%, n;'io lAiea Fundos de Indice de A¢es 20,00%
Artigo 89, Inciso Il Fundos Multimercado 10,00%
e -
Artigo 8%, l?:f,o W Alinea Fundos de Participagdo 5,00% )
Artigo 89, Inciso IV, Alinea Fundos de Investimento o o
"b" Imobiliario 5:00% 1,00% 2.192.500,00 0,28%
Artigo 82, Inciso IV, Alinea Fundos de Agbes - Mercado de
n.n 5,00%
c Acesso -
rgup——— repaT ;
Artigo 2%, In:',?o ) Alinea Renda Fixa - Divida Externa 10,00% )
Artigo 99, Incnﬁo II, Alinea Fundos de lnve-stlmento no 10,00% 5,00% 0,00%
a Exterior -
. 9 . ? n
R Acbes - BDR Nivel 10,00% )
Total Renda Variavel 30,00% 181.769.503.39 22,81%

Nessa hipotese, seriam resgatados R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) do art. 7°, inciso

I, alinea “b” — Fundos 100% Titulos Publicos — Referenciado, reduzindo a participag¢do desses
ativos de 52,49% do total da carteira para 44,96%, aproximando-se da estratégia objetivo proposté
na PI 2020, que € de 40%. Os recursos seriam aplicados na ordem de R$ 25.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes de reais) no art. 8% inciso I, alinea “a” — Fundos de A¢des Referenciados e R$
35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) no art. 8°, inciso 11, alinea “a” — Fundos de Ag¢des.
A movimentagio proposta elevaria a exposi¢@o a renda varidvel e embora esteja alinhada com as
estratégias do mercado, a aproximagdo com os limites de alocag@o objetivo proposta na PI 2020,

em relag3o ao art. 8°, inciso 11, alinea “a”, poderia for¢ar o Comité a rebalancear a carteira dentro
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de pouco tempo, motivo pelo qual, essa hipdtese ndo é considerada estrategicamente melhor,
embora seja a mais proxima da realidade do RPPS de Cubatio.

A segunda hip6tese considera uma retificag@o na PI de 2020, retirando a estratégia de investimento
no exterior, mais especificamente o art. 9°, inciso 1I, alinea “a” — Fundos de Investimento no
Exterior, para passar a contemplar na alocagdo objetivo a possibilidade de aplicagdo no art. 8°,
inciso 1T — Fundos Multimercado, uma vez que sdo produtos bastante versateis e que tendem a
rentabilizar melhor em periodos de instabilidade. Essa hipotese visa adequar as alocagdes objetivo
a realidade atual do RPPS de Cubatdo, uma vez que existe a exigéncia legal de que apenas RPPS
que aderiram ao Pr6 Gestdo podem aplicar em Fundos de Investimento no Exterior, ndo sendo esse
o caso de Cubatdo. A logica de realocagdo é a mesma, retira-se o montante de R$ 60.000.000,00
(sessenta milhGes de reais) de Fundos indexados ao IRF-M1, buscando diversificagdo em renda

variavel, como segue:

Hipotese de realocagio 2

Limite
: Limite : s !
Artigos - Renda Fixa Tipo de Ativo Res:hlx cio Politica Total Artigo (RS) % Carteira
(%)
. o . 'f "
’:r,,t'g° 7% Incis]; Allnea Titulos Publicos 100,00% )
Artigo 72, Inciso |, Alinea " Fundos 100% Titulos Publicos - ' 44.96%
b" Referenciado 100,0083(140.002¢ 358.230.933,81 i
Artigo 72, Inciso |, Alinea Fund?s f:le indice 100/o.T|tqus 100,00%
c" Publicos - Referenciado -
Artigo 79, Inciso Il Operagbes Compromissadas 5,00% )
Artigo 72, Inciso lll, Alinea " . . & 4.09%
al Fundos Renda Fixa Referenciados o0 005 5,00% 32.554.746,94 ,09%
Artigo 72, Inciso IlI, Alinea " Fundos de indice Renda Fixa R
b" Referenciados -
Artigo 72, Inciso IV, Alinea . & 27.12%
wan Fundos de Renda Fixa 10.00% 23,85% 216.117.082,24 ,12%
, o
ﬁ:',,go ¥, Inciso IV, Alinea Fundos de Indice de Renda Fixa i
ﬁrﬂtigo 7% InclsoV; Alines Letras Imobilidrias Garantidas 20,00% )
Artigo 7¢, Inciso VI, Alinea | 44,12 ge Depésito Bancario 15,00%
a =
f\Lti"go 72, Inciso VI, Alinea Poupanca 15,00% )
Artlgn 7%, 1neiss Vi, Allnea Cota Sénior de FIDC 5,00% | 0,05% ) 0,00%
a
Artigo 72, Inciso VII, Alinea Fundos de Renda Fixa "Crédito o o 1.02%
Al Privade" 5,00% | 1,10% 8.105.496,36 :
I/I\rt':‘go 7% Incisg Vi, Alinea Fundos de Debéntures 5,00% )
c
5

rd ¥
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Total Renda Fixa 100,00%
B 615.008.259,35 72.13%
Artigos - Renda Variavel Tipo de Ativo Limite Hinis i i
P Resolucdo | Politica Total Artigo % Carteira
Artigo 82, Inciso |, Alinea "
4 Fundos de Agbes Referenciados 30,00% 3
a § 0 W 10.000.000,00 haes
Artigo 82, Inciso |, Ali "
b g e Fundos de indices Referenciados 30,00%
Artigo 89, Inciso Il, Alinea "
Fundos de Agdes 20, H 9
Al ¢ 0,00% | 20,00% 139.577.003,39 17,52%
Artigo 82, Inciso II, Ali " .
b & inea Fundos de indice de A¢des 20,00%
Artigo 82, Inciso Il Fundos Multimercado 10,00% | 5,00% 30.000.000,00 3,77%
Arti 2, Inciso IV, Ali R
"a |"go 8% Inelse linea Fundos de Participagao 5,00%
Artigo 89, Inciso IV, Alinea Fundos de Investimento
"b" Imobiliario | 100 2.192.500,00 0,29%
Artigo 89, Inciso IV, Alinea Fundos de A¢des - Mercado de 5,009
"e" Acesso e -
. g . 'y n
':f,t'go 9%, Inciso |, Alinea Renda Fixa - Divida Externa 10,00% )
Artigo 99, Inciso Il, Alinea " i
ll’ltlgo 99, Inciso Il, Alinea Fundos de Investimento no 10,00% | 0,00% 0,00%
a Exterior &
. Q . t, "
gff'g" 98,.Incisa Il Alines AcBes - BDR Nivel | 10,00% )
Total Renda Variavel 30,00% 181.769.503,39 22,81%

Na segunda hipétese, seriam resgatados R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) do art. 7°,

inciso 1, alinea “b” — Fundos 100% Titulos Publicos — Referenciado, reduzindo a participagdo
desses ativos de 52,49% do total da carteira para 44,96%, aproximando-se da estratégia objetivo
proposta na PI 2020, que é de 40%. Os recursos seriam aplicados na ordem de R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) no art. 8°, inciso I, alinea “a” — Fundos de A¢des Referenciados, R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) no art. 8°, inciso II, alinea “a” — Fundos de A¢des e R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) no art. 8°, inciso II1 — Fundos Multimercado. Essa hipotese
conta com a retificagdo da PI para 2020, além disso, ao excluir a possibilidade de investimentos
no exterior devido a ndo adesdo ao Pr6 Gestdo, o FUNPREVI deixa de contar com a possibilidade
de retomada econdmica que, em geral, ¢ mais rapida e reativa em moedas fortes como o Dolar.

Sendo assim, o Comité considera essa segunda hip6tese melhor que a primeira, devido a maior

FR 4

diversifica¢do, mas ainda ndo seria o melhor cendrio.
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Na terceira hipotese de realocagio proposta pelo Comité, foram consideradas a retificagio da Pl

2020 ¢ a adesdo ao Pr6 Gestdo. Retirou-se a participagdo de 4% do art. 8°, inciso I, alinea “a” —

Fundos de A¢des Referenciados em favor do art. 9°, inciso 11, alinea “a” — Fundos de Investimento

no Exterior visando uma maior diversifica¢@o do portifolio. Manteve-se os 5% de participagdo no

art. 8°, inciso III — Fundos Multimercado, da mesma forma que a segunda hipotese. Manteve-se

também a logica de resgatar o montante de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) de Fundos

indexados ao IRF-M1.

Hipoétese de realocagio 3

Al Limite
Artigos - Renda Fixa Tipo de Ativo Reusg::eso Politica Total Artigo (RS) % Carteira
| L 0
Artigo 72, Inci fnea "
ar..t'g°  Inlsal, Alinea Titulos Pablicos 100,00% )
Artigo 72, Inciso |, Alinea " | Fundos 100% Titulos Publicos - :
o} Referenciado 290000, 900 358.230.933,81 hon
rorm' 7. T s ) ” .
Ar‘tlgo 72, Inciso |, Alinea Fund?s .de indice 100% Titulos 100,00%
(o Publicos - Referenciado -
Artigo 79, Inciso |l Operagbes Compromissadas 5,00% )
Artigo 72, Inciso I, Alinea " ) . -
al Fundos Renda Fixa Referenciados 6o 005 5,00% 32.554.746,94 4,09%
Artigo 72, Inciso Ill, Alinea " Fundos de indice Renda Fixa ek
b" Referenciados -
Artigo 72, Inciso IV, Alinea . i 7129
Wy Fundos de Renda Fixa 10005 23,85% 216.117.082,24 27,12%
) (]
e T = "
{,\Lt',,go 7% Inise IV, Minea Fundos de Indice de Renda Fixa )
. 9 . ? n
Qr“tlgo 74, Incisa ¥, Aline Letras Imobilidrias Garantidas 20,00% )
— z
',?;t',,go 7% Inglso VI, Alinea Cédula de Depésito Bancério 15,00% i
e -
I/I\Ltlngo 72, Inciso VI, Alinea Poupanca 15,00% )
f‘;“,?° 7, Inciso Vil Alines Cota Sénior de FIDC 5,00% | 0,05% ) 0,00%
Artigo 72, Inciso VII, Alinea | Fundos de Renda Fixa "Crédito a & &
"p" Privado" 5,00% | 1,10% 8.105.496,36 1,02%
T y
,/}Lt:,go 7%, Inciso VI, Alines Fundos de Debéntures 5,00% )
Total Renda Fixa 100,00% 615.008.259,35 77,19%
igos - Renda Variével Tipo de Ativo T e Total Artigo % Carteira
Artigos - Renda Variavel ipo de Ativ Resolucsio | Polftica
. 9 . "
':':,t'go 2%, melspiliAlinea Fundos de A¢des Referenciados 30,00% | 0,00% L 0,00%
Sr‘:cigo B8, Jncise |; Alltes Fundos de indices Referenciados 30,00% )
7
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AggBtinceallAlineat Fundos de A¢3 20,00% | 20,00%
{ oes ) A

ail e 139.577.003,39 el
Artigo 82, Inciso Il, Alinea "
b g Fundos de indice de A¢Bes 20,00%
Artigo 82, Inciso Il| Fundos Multimercado 10,00% | 5,00

Q0% 20.000.000,00 2t
Artigo 89, Inciso IV, Ali
"y "g inea Fundos de Participagdo 5,00%
Artigo 82, Inciso IV, Alinea Fundos de Investimento
b Imobiliario %00%:| 1,00% 2.192.500,00 0,28%
Artigo 82, Inciso IV, Alinea Fundos de Ag¢bes - Mercado de
e A 5,00%

Cesso -

Artigo 92, Inciso |, Ali " )
ah '80 nciso |, Alinea Renda Fixa - Divida Externa 10,00%
Artigo 99, Inciso Il, Alinea " Fundos de Investimento no i
a" Exterior e i 20.000.000,00 ke
Artigo 92, Inciso Ill, Ali " " .
a'f, L Acdes - BDR Nivel | 10,00%
Total Renda Variavel 30,00% 181.769.503,39 22,81%

Na terceira hipotese, seriam resgatados R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) do art. 7°,

inciso 1, alinea “b> — Fundos 100% Titulos Publicos — Referenciado, reduzindo a participag@do
desses ativos de 52,49% do total da carteira para 44,96%, aproximando-se da estratégia objetivo
proposta na PI 2020, que é de 40%. Os recursos seriam aplicados na ordem de R$ 20.000.000,00
(vinte milhdes de reais) no art. 8°, inciso II, alinea “a” — Fundos de A¢des, R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais) no art. 8°, inciso III — Fundos Multimercado e R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais) no art. 9°, inciso 11, alinea “a” — Fundos de Investimento no Exterior. Essa hipdtese conta
com a retificagdo da PI para 2020 e com a adesdo ao Pré Gestdo, por esse motivo, o0 Comité entende
que a diversificagdo realizada em renda variavel nessa terceira hipdtese estd mais alinhada ao
cenério econdmico atual, sendo considerada pelos membros como a melhor opgdo dentre as trés
apresentadas, muito embora seja a realidade mais distante a ser alcangada.

O Comité salienta que as movimentagdes para renda variavel visam o retorno a longo prazo e por
isso devem ser realizadas com recursos da Terceira Massa, uma vez que ndo ha necessidade de
utilizagdo desses valores a curto prazo e que, os valores apresentados nesta Ata estdo fixados no
dia 20/07/2020, podendo sofrer alteragdo conforme a variagdo de mercado e produtos analisados
visando a aplicagio. O membro Vinicius lembrou que ha outros produtos muito bons sendo

ofertados pela XP Investimentos e questionou o cadastramento junto ao RPPS que se iniciou

F A
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recentemente, ao que o membro Igor respondeu que esta em fase de finalizagdo. Todos os presentes

concordam que essa Ata deve ser apresentada ao Conselho Administrativo do FUNPREVI para

deliberag@o sobre o seu inteiro teor. Sem mai lpara\t\ratar, deu-se por encerrada a reunido, as 16h
' |

e, eu Igor Matthaus Miranda Leite

membro secretariando esta reunifo, lavro

— T
a presente ata que foi lida, aprovada e a(ssin ﬁpor todos.

Z/,/V: i;/ @
n 1tas

Vinicius

calves de F

Membro

g s

- Sérg}'byMitsuo Tamashiro

Membro



